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周“油”列国

油 事 精 彩
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●辛尚吉

21世纪初以来，美国页岩油气产
业蓬勃发展，作为核心产区的二叠纪
盆地一度成为行业焦点。然而，由于
长期使用水力压裂法开采页岩油气
资源，持续积累了大量废水，二叠纪
盆地如今正面临日益严峻的废水处
理危机。

掺有化学物质的废水如果直接
排放，将对环境造成严重破坏，通常
需排入专用的处置井留存。但二叠
纪盆地历经多年开采，处置井数量激
增，部分井甚至出现溢流现象，环境
风险显著上升。

2025年 5月，负责页岩资源开采
环境监管的美国得克萨斯州铁路委
员会致函申请新建废水处置井的企
业，通报了处置井的问题。该函指
出，页岩开采产生的废水已导致储层

压力普遍上升，可能损害得克萨斯州
的矿产和淡水资源。此外，废水导致
钻井事故，造成油气产量损失，并引
发溢流失控、地面变形和地震活动加
剧等问题。据此，得克萨斯州铁路委
员会明确表示，将限制新废水处置井
的建设。

值得注意的是，如果不再新建废
水处置井，页岩开采产生的废水将
面临处理难题。如果废水不再存入
处置井，只能排放至河流，但排放前
必须经过净化处理。据彭博社披
露，已有企业申请将处理后的废水
排入新墨西哥州附近的佩科斯河，
也有消息称一家企业预计 2026年 3
月将获得排放许可。然而，给油气
企业颁发排放许可证存在巨大的环
保争议，排放安全性难以确认，一旦
处理不当，可能引发当地社区的强
烈反应。得克萨斯州环境质量委员

会已明确表态，不会随意发放废水
排放许可证，并将密切监管佩科斯
河的水质。

除了废水排放监管的审批关，
页岩油气企业还面临废水处理的
成本关。近期国际油价持续低迷，
2026 年内仍难以改观。在此背景
下，企业本就承担巨大的成本压
力，很难再为废水净化处理投入更
多资金。

《华尔街日报》近期报道称，二叠
纪盆地的大量废水正渗入老旧井内，
甚至形成喷涌现象。数据显示，部分
区域的注入储层压力已超出可能导
致液体上涌至地表并影响饮用水的
临界值。此外，特拉华盆地的开采商
每开采一桶油，便需注入5~6桶废水
至处置井。业界认为，如此高的废水
注入比难以持续。

美国地质调查局关注到，为避免

大量注入废水引发地震活动，油企倾
向于将其注入浅层井而非深层井。
数据显示，二叠纪盆地采油产生的废
水有3/4注入了浅层井。此举虽然可
以降低地震发生风险，但易产生高压
废水柱喷涌问题。此前，为解决这一
问题，投入成本高达250万美元。与
此同时，油气企业正采取措施加固废
水处置井壁，避免废水渗出，但同样
成本高昂。

整体而言，美国页岩油气繁荣已
持续20年，水力压裂法带来的环境问
题也在长期积累。虽然美国页岩油
气开采技术不断进步，但如何安全、
经济、高效地处理废水，有关技术和
运营实践尚未取得重大突破。后续
如何妥善处理二叠纪盆地的废水，既
是美国页岩油气产业必须解决的重
大难题，也值得业界密切关注，从中
汲取经验和教训。

欧盟寻求增加稀土产量
以加速绿色转型

本报讯 据油价网报道，欧盟正寻求增
加稀土产量，以加速绿色转型。在欧洲，挪
威稀土生产居于领先地位，其他欧盟国家
也开始投资新的稀土生产项目。

风力涡轮机、太阳能电池板等可再生
能源设备的生产，离不开多种稀土元素和
关键矿物的支撑。目前，欧洲严重依赖进
口矿物来满足这一需求。中国在全球稀土
供应链中占主导地位，生产全球约95%的稀
土，并供应欧洲约70%的稀土进口量。

为减少稀土开采、加工和回收环节对
外国供应链的依赖，欧盟近期出台了《欧盟
关键原材料法案》。2024年 12月，欧盟还
推出经济安全学说，旨在提高欧洲工业的
自给自足能力。

随着欧盟寻求扩大稀土产能，部分成
员国已开始积极投资相关业务。索尔维集
团在法国西海岸的工厂具备稀土加工能
力，计划扩大加工设施规模，以应对日益增
长的市场需求。法国政府将提供约 2300
万美元的税收抵免政策，以支持这一扩建
计划。索尔维集团首席执行官菲利普·凯
伦表示，“欧洲市场需求增长迅速，亟须扩
大原材料的来源”。该公司计划回收欧洲
现有的稀土资源，预计从报废的电机和其
他设备中回收的稀土可满足欧洲地区约
30%的需求。

挪威稀土公司2024年 6月宣布发现欧
洲最大稀土矿，目前正努力争取开发许可，
目标是 21世纪 30年代初交付首批稀土产
品。该公司还呼吁欧盟的政策制定者考虑
采用快速审批流程。与此同时，瑞典卢基
矿业公司正在北极圈内的基吕纳市开发稀
土项目，其2023年1月宣布发现稀土矿。

近年来，挪威和瑞典发现的稀土矿为
欧洲带来了希望。欧盟正致力于提高稀土
矿开采和加工能力，以减少对外国稀土资
源的依赖。 （李 嵩）

英国发布清洁能源计划
加速推进可再生能源发展

本报讯 据油价网报道，英国政府近期
发布一项 5 年计划，将减少碳排放作为能
源领域首要任务。该计划由新成立的负责
处理能源投资事务的大英能源公司（GBE）
起草并发布，聚焦于推动能源转型。本届
议会任期内，英国政府将投入超过 110亿
美元的资金支持该计划。

GBE表示，2030年前，公司将通过构建
可持续的投资组合实现整体盈利。具体措
施包括：新增15吉瓦风能和太阳能发电装
机容量，以及配套的电池储能设施。为此，
GBE 将利用英国政府承诺的资金，以及高
达 150亿英镑（约合 1421.36亿元人民币）
的私人资本。此外，GBE还承诺，公有资产
运营产生的收益将用于支持新产能扩张、
创造就业机会和发展机遇。

然而，英国政府的能源转型计划也面
临挑战。苏格兰事务委员会曾发布报告
称，低碳能源领域创造的就业岗位无法弥
补油气行业流失的岗位。能源转型计划的
批评者则指出，快速推进清洁能源可能推
高能源成本，导致英国家庭和企业的能源
账单持续上涨。

（李 峻）

美国核心页岩区遭遇废水处理危机
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地缘政治层面，2025 年，全球
地缘政治格局呈现分化态势。欧洲
地缘政治冲突烈度下降；中东、加勒
比地区安全困境加剧；中美科技、经
贸与地缘博弈持续深化，但双方在
关税等核心议题上保持战略克制、
避免冲突升级。

经济层面，受美国“对等关税”
政策冲击，全球经济和贸易增长动
能减弱。国际货币基金组织（IMF）
预计 2025 年全球经济增长率为
3.2% ，较 2024 年（3.3%）小 幅 放
缓。贸易限制措施和政策不确定性
蔓延，世界贸易组织（WTO）预计
2025年全球贸易增速为2.4%。

全球能源转型回归务实理性路
径，化石能源发展压力阶段性缓解，
可再生能源发展全面提速。第 30
届联合国气候变化大会（COP30）就
能源转型需兼顾能源安全达成共
识，但未通过化石燃料转型路线图，
为化石能源发展保留了发展空间。
能源咨询公司伍德麦肯兹和高盛均
推迟了石油达峰时间预测。与此同
时，可再生能源首次超过煤炭，成为
全球最大电力来源。2025 年清洁
能源投资达到2.2万亿美元，是化石
燃料投资的两倍，中国、印度和中东
地区引领清洁能源快速发展，但西
方国家仍依赖化石能源发电，且全
球电网等基础设施瓶颈制约了可再
生能源的规模化应用。

受关税调整与地缘局势持续动
荡叠加供给过剩预期影响，国际油
价呈现“先跌后稳”趋势。主要经济
体政策刺激效果难抵美国关税冲
击，欧洲、加沙等地区局势仍不明
朗，欧佩克+超预期增产加剧了石

油供应过剩风险。2025 年前三季
度，布伦特原油均价为 69.9 美元/
桶，同比下降11.9美元/桶。天然气
价格则受多重因素支撑同比上涨。
受欧洲液化天然气（LNG）需求拉
动，2025年前三季度，亚洲 JKM价
格、欧洲 TTF 价格同比分别上涨
13%和24%。虽然以伊冲突等导致
油价短暂上行，但全年走势总体平
稳。

全球炼油产业加快调整，供给
侧不足推动毛利率年内走高。2025
年，全球新增产能约3755万吨/年，
主要集中在北美、中国、印度及中
东，欧美中小型炼厂加速退出，关停
约 2945 万吨/年的炼油产能，全球
炼油产能建设步伐明显放缓。受单
一国家成品油出口受限、炼油产能
受损等因素对供给侧的影响，叠加
柴油和航煤需求回升，全球炼油毛
利率年内持续攀升。2025 年墨西
哥湾沿岸地区、西北欧和新加坡平
均炼油毛利率较 2024年分别上涨
31%、23%和164%。

全球化工行业正面临周期性下
行与结构性调整的双重挑战。在上
游能源价格高位宽幅震荡和新增产
能持续投放的双重挤压下，全球化
工行业整体营业收入增速进一步放
缓，利润率持续承压。欧洲与日韩
等地区的化工企业在成本持续高企
与市场竞争加剧的生存困境下，被
迫加速退出。美国发动的“贸易战”
严重冲击了全球石化贸易正常秩
序，但印度和东南亚市场凭借强劲
的投资力度和旺盛的下游产业投
资，成为全球石化产业的热点区域
和新增长极。

从全球政治层面看，2026年，
大国博弈、地区冲突与政治极化
将并存。其中，大国博弈升级，政
治极化现象将加剧各国政局动
荡，地缘政治风险或将上升。地
区局势将呈不稳定态势：欧洲地
缘政治冲突大概率维持低烈度或

“停火不停战”状态；中东战火虽
会反复甚至可能阶段性升级外
溢，但整体走向可控；加勒比海地
区不确定性增加，需密切关注热
战爆发引发的航道安全风险。

受美国关税政策影响，2026
年全球经济和贸易增长将进一步
放缓。国际货币基金组织2025年
10月发布的《世界经济展望》报告
预测，2026年全球经济增速将为
3.1%，较 2025 年下降 0.1 个百分
点，其中发达经济体经济增速将
为 1.6%，新兴市场和发展中经济
体经济增速将为 4%。世界贸易
组织（WTO）2025年 10月发布的
《全球贸易展望》报告预计，2026
年 全 球 贸 易 增 速 将 大 幅 降 至
0.5%。全球贸易格局加速向区域
化、多元化方向演变，美国以外地
区之间的贸易持续增长，南南贸
易成为重要推动力。企业持续推

进“中国+N”策略（以中国为核心
基地、在多个国家或地区进行供
应链布局），以“全球南方”为代表
的发展中国家自主意识增强，拒
绝选边站队，国际合作将迎来新
机遇。

从全球能源产业层面看，转
型大势不变，市场压力将增加。
短期来看，美国政策转向与风光
发电消纳瓶颈制约转型进程，但
长期而言，风、光、储、氢和新能
源汽车等技术进步加速、人工智
能（AI）赋能提质增效，甚至推动
颠覆性发展，全球能源向多元
化、清洁化、低碳化发展的趋势
不可逆转。

国际油价总体走低，供应宽
松将引导下行趋势。地缘政治冲
突难以消除但可能趋缓，美国中
期选举年各项政策整体利空油
价，在欧佩克+产量政策趋于谨慎
的情景下，叠加美联储降息、中国
继续补库、伊朗核问题等因素，预
计2026年布伦特原油均价为60~
70 美元/桶。此外，预计 2026 年
亚洲新增炼油产能为 50万~100
万桶/日，亚太地区成品油需求将
增加20万桶/日，成品油裂解价差

将略有下降，石脑油裂解价差将
大体持平，新加坡炼油毛利将基
本持平或略有下降；我国成品油
需求将延续收缩态势，汽柴油消
费保持5%左右的降幅，航煤保持
4%左右的增长，成品油消费将下
降4.1%。

国际液化天然气（LNG）市场
将从紧平衡向宽松过渡，亚洲将
引领全球需求增长。供应方面，
2026 年全球新增液化产能将为
0.36 亿~5.13 亿吨/年，LNG 产量
将增长 8%，至 4.69 亿吨，其中美
国 、加 拿 大 增 量 合 计 占 比 为
75%。此外，预计 2026 年全球
LNG 需求将增长 7%，至 4.67 亿
吨，增量主要来自亚洲，如中国、
印度、孟加拉国等。

全球石化市场扩能将加速，
我国石化市场过剩压力继续增
加。预计2026年全球基础原料新
增有效产能为2373万吨/年，主要
来自美国、中东、印度等国家和地
区。虽然2026年我国基础原料投
放项目大幅减少，但 2025年四季
度 1200万吨/年装置投产形成的
供应量传导至 2026年，过剩压力
将进一步加剧。

2025年：能源转型回归理性 2026年：能源多元化、清洁化、低碳化发展方向不变

泰国力争2027年实现
塑料垃圾100%回收利用

本报讯 据泰国媒体报道，泰国正加
速推进应对气候变暖与资源回收利用的
协同治理。数据显示，该国每年产生超过
320 万吨塑料垃圾，填埋处理不仅效率低
下，还会释放甲烷，而焚烧处理则可能增
加二氧化碳排放。

为此，泰国政府正在实施“塑料垃圾管
理路线图”计划，目标是到 2027 年实现塑
料垃圾 100%回收利用，并加快对瓶子、瓶
盖、塑料袋和单层薄膜包装等一次性塑料
制品的分类回收。

为落实这一目标，泰国 PPP 塑料公司
正与泰国工业联合会及其他机构合作，通
过减少塑料用量、收集和回收塑料来减少
海洋垃圾。此外，由 28 家石化公司组成
的行业协会正积极推动将废塑料转化为
高附加值材料。泰国政府已将“生物循环
绿色模式”纳入国家战略，加速发展循环
经济。

此外，泰国 PPP 塑料公司还与地方政
府、社区及零售商合作，推进废弃塑料袋和
薄膜的回收点建设，循环模式设想的处理
能力约每年70万吨。

（王英斌）

能源企业需持续关注地缘政
治冲突对行业的影响，提升风险
预警能力，推动市场多元化。首
先，要持续关注美国中期选举对
国际油价的影响，以及中美关系
变化可能引发的地缘政治风险，
并提前制定应对预案。其次，需
密切跟踪局部冲突、大国竞争、政
局变动引发的重点国家风险和对
华政策变化，特别是中东、南美地
缘冲突导致的风险外溢效应，加
强与各国政策协调，完善境外投
资风险预警机制。最后，应充分
利用当前窗口期，加速推进“一带
一路”倡议与《区域全面经济伙伴
关系协定》（RCEP）框架下的合

作，拓展非美市场，从根本上降低
对美国的依赖，同时推动产业链
整体出海，在共建“一带一路”国
家建立生产和研发基地，形成稳
固的产业链供应链网络。

我国炼化产业应通过淘汰落
后产能与壮大高端绿色化工的双
轮驱动，在过剩市场中实现结构
性升级。面对全球原油供应过剩
与价格下行压力，我国炼化产业
必须淘汰能耗高、排放大的落后
产能，为先进生产力腾出发展空
间；将发展重心从规模扩张转向
质量提升，全力向下游高附加值
领域延伸，以技术创新和智能制
造为驱动，大幅提升高端化工新

材料和绿色低碳产品（如高端聚
烯烃、可降解材料、生物基燃料）
的产能占比，并通过优化原油采
购策略和灵活布局国际市场来实
现降本增效。

能源企业需优化油气资产结
构，把握国际油价下行窗口期，强
化战略储备能力。持续关注油气
并购新机会，强化海外油气项目评
价工作，并剥离部分高风险、非核
心的海外油气资产，以减少运营风
险、提升整体收益水平。抓住市场
过剩格局下的价格低位机遇，积极
扩大石油储备规模，特别是国际油
价低于60美元/桶时，可加快战略
石油储备和商业库存的建设进度。

我国能源行业在转型压力下需顺势而为
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