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66 月月 1313 日日，，以色列持续大规模空以色列持续大规模空
袭伊朗袭伊朗，，伊朗随即进行反击伊朗随即进行反击。。国际油国际油
价盘中暴涨价盘中暴涨。。其中其中，，布伦特原油价格布伦特原油价格
盘中一度飙升盘中一度飙升 1313%%，，至至 7878..55 美元美元//桶桶，，
结算价大涨结算价大涨 44..8787 美元美元//桶桶，，报报 7474..2323 美美
元元//桶桶，，涨幅超过涨幅超过77%%，，是是20222022年欧洲地年欧洲地
缘政治冲突以来的最大单日涨幅缘政治冲突以来的最大单日涨幅；；
WTIWTI 结 算 价 大 涨结 算 价 大 涨 44..9494 美 元美 元//桶桶 ，，报报
7272..9898美元美元//桶桶。。与此同时与此同时，，基金成交量基金成交量
大幅攀升大幅攀升，，布伦特首行合约成交量为布伦特首行合约成交量为
124124万手万手，，全部合约日均成交量为全部合约日均成交量为477477
万手万手，，均创历史新高均创历史新高。。预计本轮中东地预计本轮中东地
缘冲突短期或难平息缘冲突短期或难平息，，将对国际油价构将对国际油价构
成支撑成支撑，，布伦特原油价格短期或将持续布伦特原油价格短期或将持续
站稳站稳7070美元美元//桶上方桶上方，，运行区间整体上运行区间整体上
移移，，后市是否再度冲高仍需观察后市是否再度冲高仍需观察。。

11~~55 月月，，伊朗原油产量为伊朗原油产量为 331331 万万
桶桶//日日，，较制裁前低较制裁前低5050万桶万桶//日日；；原油出原油出
口量为口量为165165万桶万桶//日日，，较制裁前低较制裁前低5050万万
桶桶//日日，，另有海上浮仓原油近另有海上浮仓原油近 30003000 万万
桶桶。。从历史经验来看从历史经验来看，，产油国卷入战争产油国卷入战争
通常会对国际油价造成较大冲击通常会对国际油价造成较大冲击。。目目
前前，，以色列针对伊朗的袭击主要集中在以色列针对伊朗的袭击主要集中在
军事与核设施领域军事与核设施领域，，油库油库、、炼厂炼厂、、南帕尔南帕尔
斯气田等油气设施也受到波及斯气田等油气设施也受到波及，，但原油但原油
产量产量、、出口量及石油供需基本面暂未受出口量及石油供需基本面暂未受
到重大影响到重大影响。。

此外此外，，市场还担心伊朗可能封锁霍市场还担心伊朗可能封锁霍
尔木兹海峡尔木兹海峡。。但考虑到大部分海峡位但考虑到大部分海峡位
于阿曼于阿曼，，伊朗难以维持封锁伊朗难以维持封锁，，且此举可且此举可
能导致伊朗原油客户的不满能导致伊朗原油客户的不满，，封锁海峡封锁海峡
的可能性有限的可能性有限。。值得注意的是值得注意的是，，如果后如果后

续以色列持续打击伊朗的石油生产和续以色列持续打击伊朗的石油生产和
出口设施出口设施，，将导致伊朗原油产量和出口将导致伊朗原油产量和出口
量受到影响量受到影响，，并引发国际油价上涨并引发国际油价上涨。。

作为避险资产和战备物资作为避险资产和战备物资，，原油原油
通常在战争初期价格上涨通常在战争初期价格上涨，，局势明朗局势明朗
后回落后回落。。20242024 年年 1010 月初月初，，伊朗对以伊朗对以
色列发动大规模袭击时色列发动大规模袭击时，，国际油价曾国际油价曾
直线拉升超过直线拉升超过 55美元美元//桶桶，，但因局势未但因局势未
进一步升温走出脉冲式行情进一步升温走出脉冲式行情，，逐步回逐步回
吐了前期涨幅吐了前期涨幅。。虽然地缘局势变化对虽然地缘局势变化对
国际油价的影响多为脉冲式行情国际油价的影响多为脉冲式行情，，但但
此次冲突的实际影响远超此次冲突的实际影响远超 20242024年年，，短短
期内国际油价或将再度冲高期内国际油价或将再度冲高，，但局势但局势
明朗后有望回吐部分涨幅明朗后有望回吐部分涨幅。。

与此同时与此同时，，还有其他还有其他 44 个因素会个因素会
影响国际石油市场的基本面影响国际石油市场的基本面。。

关税谈判释放向好信号关税谈判释放向好信号。。中美伦中美伦
敦经贸磋商取得实质性进展敦经贸磋商取得实质性进展，，双方承诺双方承诺
仅保留仅保留 44月月 22日以来的基础关税税率日以来的基础关税税率
1010%%；；印度与美国谈判取得进展印度与美国谈判取得进展，，有望有望
达成临时协议达成临时协议；；日美贸易谈判进展缓日美贸易谈判进展缓
慢慢，，汽车及钢铝关税是谈判焦点汽车及钢铝关税是谈判焦点。。美国美国
财政部表示财政部表示，，很可能将当前的很可能将当前的 9090日关日关
税暂停期延长至税暂停期延长至 77月月 99日后日后。。总体来总体来
看看，，市场对全球贸易环境改善的预期升市场对全球贸易环境改善的预期升
温温，，关税谈判博弈将成为后市主基调关税谈判博弈将成为后市主基调。。

美国经济数据表现欠佳美国经济数据表现欠佳。。美国美国 55
月非农就业人数跌至月非农就业人数跌至22月以来新低月以来新低，，显显
示关税政策持续影响经济示关税政策持续影响经济，，市场预计美市场预计美
联储或将于联储或将于99月降息月降息2525个基点个基点。。世界世界
银行近期将银行近期将20252025年经济增速预期下调年经济增速预期下调
00..44个百分点个百分点，，至至22..33%%，，表明高关税仍将表明高关税仍将
抑制经济增长抑制经济增长。。

欧佩克欧佩克++供应不及预期供应不及预期。。66月月~~99月月

是北半球驾驶出行旺季是北半球驾驶出行旺季，，有望带动欧美有望带动欧美
石油需求增加石油需求增加7070万桶万桶//日日；；中东地区进中东地区进
入夏季发电旺季入夏季发电旺季，，燃油发电需求将增加燃油发电需求将增加
5050万桶万桶//日日。。与此同时与此同时，，欧佩克欧佩克++原油原油
产量低于计划产量低于计划，，55月出口量为月出口量为 23152315 万万
桶桶//日日，，较较33月减少月减少1414万桶万桶//日日。。有消息有消息
称称，，沙特希望欧佩克沙特希望欧佩克++88月和月和99月继续分月继续分
别增产至少别增产至少 4141..11万桶万桶//日日，，或将部分抵或将部分抵
消驾驶季需求增加的影响消驾驶季需求增加的影响。。总体来看总体来看，，
预计三季度石油市场仍将延续宽松态预计三季度石油市场仍将延续宽松态
势势，，但原油库存增幅小于二季度但原油库存增幅小于二季度。。

美国石油钻探活动放缓美国石油钻探活动放缓。。55月美国月美国
原油产量平均为原油产量平均为13401340万桶万桶//日日，，较年初较年初
下降下降 1010万桶万桶//日日，，较较 33月下降月下降 2020万桶万桶//
日日。。截至截至66月月1313日当周日当周，，美国石油钻机美国石油钻机
数量为数量为439439座座，，跌至跌至20212021年年 1010月以来月以来
的最低水平的最低水平。。钻机数量下降传导至产量钻机数量下降传导至产量
通常需要通常需要66~~99个月个月。。美国能源信息署美国能源信息署
（（EIAEIA））预计预计，，今年美国原油产量增幅将今年美国原油产量增幅将
为为 2222 万桶万桶//日日，，20262026 年产量或出现下年产量或出现下
降降，，将成为疫情以来首次降量将成为疫情以来首次降量。。整体来整体来
看看，，低油价使得美国页岩油产量低于预低油价使得美国页岩油产量低于预
期期，，但地缘政治冲突下高油价若能持续但地缘政治冲突下高油价若能持续，，
或将再次激发页岩油生产商的积极性或将再次激发页岩油生产商的积极性。。

短期内短期内，，地缘政治紧张局势下地缘政治紧张局势下，，国国
际油价显示出较强韧性际油价显示出较强韧性，，美国贸易谈判美国贸易谈判
推进利好宏观情绪推进利好宏观情绪，，预计布伦特原油价预计布伦特原油价
格多数时间位于格多数时间位于7070美元美元//桶上方桶上方，，不排不排
除极端情况下冲破除极端情况下冲破8080美元美元//桶关口的可桶关口的可
能能；；中长期来看中长期来看，，随着以伊局势缓和随着以伊局势缓和，，以以
及欧佩克及欧佩克++宽松产量政策增加市场供宽松产量政策增加市场供
应应，，国际油价将回吐部分涨幅国际油价将回吐部分涨幅，，布伦特布伦特
原油价格或回落至原油价格或回落至6565~~7575美元美元//桶桶。。

（（作者单位作者单位：：联合石化联合石化））

花旗银行：除非冲突升级为地区
战争，或以色列开始大规模打击伊朗
的能源基础设施，否则油价进一步上
行空间有限。

高盛：这场冲突可能导致伊朗
17 万桶/日的石油供应中断。如果
以色列与伊朗的冲突恶化，或将该地
区其他产油国卷入其中，油价可能飙
升至每桶90美元。

摩根大通：布伦特原油价格或将
接近每桶90美元，但随着伊朗石油供
应重返市场，可能回落至60美元/桶。
最坏情况下，油价甚至可能超过每桶
100美元。

荷兰国际集团：如果冲突导致
原油出现重大供应中断，油价或将
触及每桶 120 美元。如果冲突引发
的供应中断持续到年底，油价将创
历史新高，甚至突破 2008 年创下的
近150美元/桶高位。

挪威能源咨询公司Rystad：虽
然以伊冲突不断升级，但油价仍可
能 维 持 在 每 桶 80 美 元 以 下 的 水
平。市场最担心的是霍尔木兹海峡
被封锁，这是全球最重要的原油运
输通道，每日有超过 2000 万桶原油
通过，相当于全球日均石油消费量
的 1/5。如果霍尔木兹海峡运输中
断，可能造成巨大破坏，并导致油价
飙升和加剧紧张局势。但 Rystad分
析 师 认 为 ，这 种 情 况 不 太 可 能 发
生。虽然以色列袭击了伊朗的能源
设施，但并不会对全球原油产量或
原油流动产生重要影响。

（王钰杰 李 峻 整理报道）

石油市场形势：对供需暂未产生实质影响机构看点机构看点
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国际基准油价格走势图
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伊朗原油和凝析油海运出口变化图
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●罗佐县

近日，以色列对伊朗发起袭击，伊
朗进行报复性回击，中东局势再次被
引爆。值得注意的是，上一轮以伊冲
突双方都非常在意不触碰破坏能源设
施的“底线”，但此次截然不同，部分能
源设施在军事打击中已受损。受此影
响，WTI价格和布伦特原油价格近期
涨幅在5%~10%。但综合国际石油市
场运行诸多因素考虑，本轮以伊冲突
大概率不会拉升中长期国际油价，目
前的油价上涨是市场短期内对冲突的
瞬时敏感反应所致，属于正常现象，油
价很快将恢复至冲突前水平，主要有
几个原因。

一是全球油气供需基本面宽松，这
是油价走势的决定性影响因素。从油
气供给层面看，助推产量增长因素较多
且力量强大。美国实施新一轮能源新
政后油气产量保持平稳增长；欧佩克+
依靠资源优势计划恢复油气产量增长；
全球深水、深层、非常规油气勘探开发
即使在中低油价下也开始投资升温。
但油气需求侧与供给侧变化并不同步，
一方面是因为世界经济增长动能依旧

不足，美国关税政策进一步遏制了国际
贸易增势，导致油气市场需求疲弱；另
一方面是因为世界能源结构转型持续，
欧洲、中国等地区和国家可再生能源消
费在一次能源中占比持续上升，对油气
形成事实上的替代。据国际能源署
（IEA）等机构预测，2025年，全球原油供
应增加180万桶/日，至1.05亿桶/日；需
求仅增加80万桶/日，至1.04亿吨/日。
供需总体平衡。而基本面宽松意味着油
价走势平和。

二是本轮冲突导致的能源设施受
损主要发生在以伊境内，未有扩散和外
溢。目前，国际油价上涨是受市场心理
恐慌预期影响，国际社会担心冲突引发
连锁反应，继而波及整个中东地区。伊
朗因核问题长期受美国制裁，石油出口
规模每年不足亿吨，占国际石油市场比
例仅4%。至于以色列，2024年天然气
出口仅百亿立方米，主要目的地是约旦
和埃及，断供天然气的影响更限于局
部。换言之，假设伊朗和以色列的油气
田在本轮冲突中遭受重创，运营乃至出
口终止，对国际市场供给也不会产生太
大冲击，因为中东产油国、美国、俄罗
斯、非洲、南美的原油替代供应很快可

以弥补伊朗石油和以色列天然气外供
份额的缺口。

三是以伊冲突的战火波及扰动中
东整体油气供应链的可能性较小。也
就是说，目前冲突是否会扩大是问题关
键。如果以伊冲突波及整个中东的油
气供应链，比如伊朗封锁霍尔木兹海
峡，那么将引起更大规模的地区冲突，
后果一定是灾难性的。但这样的结果
涉及多方利益，中东产油国乃至全世界
都不愿意看到，所以要相信中东地区存
在一种内在的“纠偏”力量。上一轮以
伊冲突时，沙特等中东产油国就通过航
线禁飞等警告性措施，对以色列可能袭
击伊朗油气田进行了有效提醒。此次
冲突若导致事态扩大并造成国际油价
持续高位运行，欧美国家会激烈反对。
特朗普出台能源新政、吸引制造业回流
的关税政策已让国内通胀压力进一步
加大，民众颇有怨言。此时如果国际油
价大幅上涨，美国通胀可能加剧。欧洲
在地缘政治冲突后好不容易建立的弱
平衡能源供应体系，此时如果再迎来高
油价，可能又要功亏一篑。

美国在以伊冲突后表态，未参与支
持以色列对伊朗的袭击行动，及时撇清

了关系。近期，美英政府都表示，将向
中东地区增派军队以缓和紧张局势。
与此同时，国际社会对以色列尽是谴责
之声。国际社会同情伊朗，予以支持的
舆论会进一步施压以色列。各方力量
会促使双方冲突尽可能不扩大，将破坏
性影响降至最低。

中东地区因石油闻名于世，其地
缘政治冲突也无人不知。这两个特点
使得国际油价相当长时期内与中东地
区地缘政治局势动向密切关联，可谓

“一荣俱荣、一损俱损”。石油的稀缺
性决定了这一关联的长期存在。有人
形象地将这一时期地缘政治与油价的
关系比作风雨兼程，意思是有风就一
定有雨。但美国页岩革命后，伴随着
欧盟、中国等主要经济体大力发展新
能源并对油气进行不同程度替代后，
石油的稀缺性如今已不像过去那么明
显。所以，近年来，我们不时看到地缘
政治冲突与油价关联度下降，甚至地
缘政治冲突后油价还有下行迹象，出
现了地缘政治“起风”，油价未必“下
雨”的现象。

（作者单位：中国石化经济技术
研究院）

地缘政治地缘政治““起风起风””油价未必油价未必““下雨下雨””

编者按

6月 13日，以色列对伊朗核设

施和军事目标发动大规模空袭，

并于 14 日对伊朗能源基础设施进

行打击。以伊冲突升级为近年来

双方最激烈的直接军事对抗，加

剧了市场对中东原油供应链中断

的担忧，国际油价“闻风”上涨。

长期以来，中东地区地缘政治局

势与国际油价密切关联，其运输

市场走势也直接影响国际能源供

需 格 局 。 本 期 报 道 结 合 当 前 局

势，对全球石油市场形势进行分

析和预测。

6 月 14 日，以色列空袭首次瞄
准伊朗油气产业，南帕尔斯气田生
产设施遇袭起火，导致部分生产暂
停，影响每日 1200万立方米的天然
气产能；伊朗首都德黑兰附近两座
储油设施及南部两座炼厂也同时遭
遇空袭。伊朗石油部证实了这些袭
击，并报告说至少有 11个储油罐被
摧毁。

这是伊朗能源命脉遭受的精准
打击。南帕尔斯气田位于波斯湾海
域，是迄今为止世界上最大气田
——北部—南帕尔斯气田的一部
分。北部—南帕尔斯气田总面积约
9700 平方公里，由伊朗与卡塔尔共
享。其中3700平方公里位于伊朗领
海，被称为南帕尔斯气田；6000平方
公里位于卡塔尔领海，被称为北部
气田。

根据国际能源署（IEA）的数据，
南帕尔斯气田天然气储量估计为
1800 万亿立方英尺，天然气凝析油
储量约 500 亿桶。伊朗拥有世界第
二大天然气储量，南帕尔斯气田的
天然气储量占伊朗全部天然气储量
的 50%，占全球天然气总储量的 7%。
目前，伊朗天然气日产量为 10.7 亿
立方米，南帕尔斯气田日均开采量
约7亿立方米，约占伊朗天然气总产
量的 70%。这一比例凸显了南帕尔
斯气田在伊朗能源结构中的核心地
位，伊朗对该气田极其重视。

2024年3月，伊朗国家石油公司
与 4家伊朗公司签署了南帕尔斯气
田增压项目实施合同，是伊朗历史
上最大的天然气合同，价值200亿美
元。伊朗石油部部长奥吉表示，该
合同实施后将为伊朗增加90万亿立
方英尺天然气产量和20亿桶凝析油
产量，总价值约9000亿美元。今年3
月，伊朗正式启动了这一旨在维持

南帕尔斯气田天然气生产的重大项
目。

在以伊冲突升级前，以色列很
大程度上避免以伊朗能源设施为目
标。此次以色列袭击伊朗一些重要
的油气设施，是中东国家数十年来
首次发生此类袭击，引发了人们对
冲突扩大的担忧，并可能影响全球
能源市场。分析人士警告称，这种

“精准制裁”式的打击策略可能预示
着更大规模的能源战争即将来临。
伊朗外交部部长指责以色列，试图
通过袭击油气设施将战争扩大到伊
朗以外。伊朗表示，在与以色列的
冲突加剧之际，正在考虑关闭霍尔
木兹海峡。此举将导致油价飙升，
给全球能源市场增加了不确定性。
毕竟6月13日以色列的袭击还没有
瞄准伊朗油气设施的时候，已推动
油价一度上涨超过10%。

霍尔木兹海峡一边是伊朗，另一
边是阿曼和阿联酋。美国能源信息
署（EIA）将其描述为“世界上最重要
的石油运输咽喉”。美国能源信息署
数据显示，霍尔木兹海峡承担全球
20%的海运石油贸易，20%的液化天然
气（LNG）贸易。伊朗曾多次警告可能
封锁该海峡，分析人士认为，如果该
海峡被封锁，全球原油供应将直接减
少 30%，布伦特原油价格可能突破
120~130美元/桶。

霍尔木兹海峡的油轮仍在谨慎
航行，但全球能源贸易地图已在硝
烟中悄然重绘。石油巨头开始重新
评估中东地区的投资风险，欧洲加
速推进的绿氢计划获得了新动力。
南帕尔斯气田的硝烟终将散去，但
其带来的最深远影响将是全球能源
转型必然加速——从集中式化石能
源体系向分布式、多元化的新能源
秩序转变。 （李 兰）

伊朗南帕尔斯气田生产设施遇袭
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