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———全球天然气市场前景展望—全球天然气市场前景展望

不同于研究机构和新闻媒体，油气
行业对于当前和未来的国际天然气市
场有着不同的看法和预测。更重要的
是，他们正在采取具体的市场经营行
动。

壳牌液化天然气贸易获得巨大利润

作为国际知名的能源公司，壳牌被
认为是全球最大的液化天然气贸易商。
其官网宣称，壳牌液化天然气营销和贸
易是全球领先的液化天然气业务组合之
一。自20世纪60年代以来，壳牌通过成
功管理其内部以及与其他合作方及第三
方之间的商品交易，已逐步发展成为液
化天然气领域全球最富盛名的公司之
一，以其在交付领域的丰富经验而著称。

2022年，通过12家工厂和第三方液
化天然气供应，壳牌的全球液化天然气
贸易量达到 3000万吨，向超过 25个国
家交付了数百批液化天然气货物，并且
已经成为世界上最大的液化天然气运营
商之一。

正是得益于介入液化天然气业务
早、规模大，壳牌通过国际市场的液化
天然气贸易获得巨大利润。2024 年 2
月 23日路透社报道称，由于冬季对燃料
的强劲需求，2023年第四季度壳牌从液
化天然气交易中获利24亿美元，液化天
然气交易贡献了其第四季度调整后收
益的近三分之一。

路透社介绍，2023年最后一个季度
的液化天然气交易利润，是该公司历史
上液化天然气交易利润最高的一个季
度。

2024年 2月初，由于强劲的液化天
然气交易和业务优化，壳牌公布2023年
第四季度调整后的收益为73亿美元，远
高于市场预期的64亿美元。

壳牌看好液化天然气的长期需求增长

在 2024 年 2 月初的财报电话会议
上，壳牌首席执行官魏斯旺表示，2023
年第四季度，在北半球冬季需求高峰期
到来之前，大西洋盆地和亚洲之间存在
大量的套利机会，这有利于壳牌在液化
天然气交易方面的表现。

更为重要的是，壳牌相信液化天然
气的长期需求增长，并继续将液化天然
气和液化天然气贸易视为其业务的支柱
之一。

2 月 14 日，壳牌发布了 2024 年度
的《液化天然气展望》报告，预计 2040
年，全球液化天然气需求预计将激增
50%，主要受亚洲需求增长的推动，其
中中国由煤炭转变到天然气，以及南亚
和东南亚的经济增长，都将推动液化天
然气消费的增加。

壳牌在报告中提到，2023年全球液
化天然气贸易量达到4.04亿吨，略高于
2022年的3.97亿吨，液化天然气供应的
紧张制约了消费增长。由于2022-2023
年冬季较为温暖，随着价格企稳，天然气
库存水平高，中国经济复苏温和，欧洲需
求下降，这些因素都有助于稳定2023年

的全球天然气市场。

市场持续波动但需求仍然强劲

不过，市场的波动依然存在，对供应
安全的担忧使得市场更为波动。壳牌指
出，2023年供应紧张，限制了液化天然
气贸易量的增长，而价格仍高于历史平
均水平。

壳牌表示，由于需求破坏和价格上
涨，2023年欧洲的天然气需求下降，而
中国的天然气需求超过了温和的经济增
长。随着更多的核电站重启运营，日本
的天然气需求持续下降，日本此前曾是
世界上最大的液化天然气进口国。

从长远来看，全球液化天然气市场
将持续增长到2040年之后，主要是受中
国工业脱碳和其他亚洲国家需求增长的
推动。

壳牌认为，尽管一些地区的天然气
需求已经见顶，但全球天然气需求预计
将在 2040年之后见顶。与国际能源署
的最新估计相比，壳牌对需求见顶的预
测要晚10年以上。在2023年10月发布
的《世界能源展望》中，国际能源署表示，
与截至2021年的十年相比，未来十年全
球天然气需求的增长将放缓，并在2030
年达到峰值。

对于未来全球天然气需求的预测，
美国能源信息署也持与壳牌相似的观
点。美国能源信息署预计，到 2050年，
印度的天然气消费量将增加两倍以上，
年均增长率为4.4%，是中国天然气消费
年增长率的两倍多，印度将成为世界上
天然气消费增长速度最快的国家，并且
主要依靠进口的液化天然气满足其迅速
增长的天然气需求。

事实上，持相同观点并正开展相似市
场经营投资活动的企业，远不止壳牌一家

2024年 2月 25日，卡塔尔能源公司
首席执行官卡阿比就指出，至少在未来
50年内，天然气的前景广阔，亚洲天然气
市场将继续增长，在可预见的未来，欧洲
仍将需要更多天然气。

正是基于这一认识，卡塔尔正在开
展大规模的液化天然气产能扩张建设。
卡阿比还表示，对卡塔尔北方气田的天
然气储层的评估将继续进行，如果有市
场需求，产量将进一步扩大。

能源转型热潮之下，天然气被寄予
厚望，正因为如此，当下的国际天然气市
场十分火热，市场上存在大量机会。
2011年，国际能源署曾表示，天然气正
迎来黄金时代，但在 2023年版《世界能
源展望》报告中，国际能源署改口称，能
源危机标志着天然气“黄金时代”的终
结，2030年前天然气的需求将达峰。

在全球能源领域中，众多争议和探
讨不断涌现，其中之一便是对天然气日
益凸显的重要地位所展开的讨论。在以
美国为首的液化天然气产能建设推动
下，国际天然气市场正日益走向全球化，
天然气正逐渐成为类似于石油的全球性
商品，国际天然气市场至少还有10年以
上或更长的机会。因此，充分利用好目
前繁荣的天然气市场才是第一要务。

全球气候问题一直以来都是国际社会关
注的焦点。虽然天然气属于化石能源，但由
于其排放较低，一直被视为一种较为清洁的
能源。许多国家的能源政策都将天然气视为
能源转型过程中的“桥梁燃料”，起着从化石
能源向清洁能源过渡的作用。然而，这一观
念正受到挑战，并且已经产生了一系列政策
后果，可能对全球能源行业尤其是天然气产
业带来重大影响。

多年来，业内一直将液化天然气作为一
种清洁能源，或者至少比其他化石燃料更为
清洁的能源进行宣传推广。在脱碳转型过程
中，液化天然气被认为是高排放燃料和清洁
能源之间的过渡燃料或“桥梁燃料”。但是，
最近越来越多的研究发现，液化天然气可能
并不总是比化石燃料更清洁。

美国总统拜登宣布暂停批准新的液化天
然气出口许可证，再次引发了关于液化天然
气是否是其他化石燃料清洁替代品的激烈争
论。2024年 1月 26日，拜登宣布，在冻结期
间，美国能源部将审查和评估美国大量的液
化天然气出口项目，以确定它们是否“破坏了
国内能源安全，提高了消费者的成本并破坏
了环境”。

这一决定在全球能源市场引发了波动，
同时也引起学术界关于天然气对环境危害的
热议。有观点认为，天然气对环境的危害程
度比以往普遍认为的要大，但关于暂停出口
是否是保护环境的正确举措，仍存在着广泛
的观点分歧。

2023年 12月，170名气候科学家签署联
名信，敦促拜登总统否决所有建造液化天然
气出口设施的计划，特别是在墨西哥湾沿
岸。这些科学家的论点基于一项研究，该研
究显示液化天然气实际上“对气候的影响至
少比煤炭差 24%”。这一数字来自康奈尔大
学即将公布的一项研究。

问题不在于天然气的消耗，而在于液化
天然气生产整个生命周期的排放。康奈尔大
学的数据是根据液化过程产生的二氧化碳排
放量得出的，这一过程需要将天然气冷却到
极低的温度，这是一项能源密集型的生产过
程。

另一个主要问题是天然气开采过程中释
放的甲烷。甲烷是一种极强的温室气体，尽
管在大气中的分解速度比二氧化碳快得多，
但在20年的时间里，它的变暖能力是二氧化
碳的80倍。越来越多的同行评审研究指出，

天然气在其生命周期中产生的甲烷比以往认
为的要多得多。

然而，也有专家认为，这些数字虽然经过
同行评审，但出于政治动机，可能被夸大或扭
曲，以讲述某种与现实不完全相符的情况。
美国商会副总裁丹·拜尔斯表示：“如何面对
这些说辞，令人非常沮丧，因为我们讨论的是
公认的科学。液化天然气和天然气通过取代
煤炭来减少排放的概念已经被认为是非常确
定的，而那些说辞就像过去认为地球是平的
一样。”

《华尔街日报》最近的一篇专栏文章认
为，拜登政府暂停新的液化天然气出口设施
建设，实际上对环境弊大于利。美国保护联
盟主席克里斯·巴纳德在这篇文章中指出，如
果美国在满足全球能源需求方面退缩，其他
能源大国将非常乐意填补这一空缺。他认
为，除了令市场上碳密集型能源增加之外，其
结果将使地缘政治格局更加动荡。

这篇文章的结论是，真相可能介于两者
之间。但有一点是明确的，正如巴纳德所述，
即使液化天然气将继续在稳定和实现能源转
型方面发挥作用，我们也还是越快摆脱它越
好。

近年来，国际天然气市场中的液化天然
气（LNG）产能建设正在突飞猛进，其中美国
占了最大的份额。根据已获得美国能源部批
准、正在建设的项目判断，预计2027年美国液
化天然气的产能将高达约 2亿吨/年。同时，
卡塔尔将其液化天然气产能从目前的7700万
吨/年增加到 2030年的 1.42亿吨/年；俄罗斯
也计划将液化天然气的出口量从 2023年的
3300万吨，提高到 2030年的 1.1亿吨。如此
庞大的新增产能，不禁让业界高度关注国际
市场上液化天然气的供应是否会出现过剩。

十年前，天然气作为现代世界中的碳氢
化合物并无争议。然而，如今天然气却被视
为“比煤炭糟糕得多”的能源，欧洲和北美的
政府正瞄准其甲烷排放，即新的二氧化碳。
根据NGO组织“全球能源监测”（GEM）的报
告，液化天然气的需求将很快趋于平稳并开
始下降。该报告还引用了国际能源署的预
测，即天然气需求峰值将在短短几年内出现，
与石油和煤炭需求峰值类似。

然而，需求似乎仍然旺盛。尽管承诺要

切断与过去主要天然气供应商的所有天然气
交易，但事实上，欧盟的需求是如此强劲，以
至于2023年对俄罗斯液化天然气的进口量创
下纪录，而且这种情况仍在持续。

许多人认为液化天然气产能即将过剩，
因为预计天然气需求将迅速下降。天然气价
格下跌的原因主要是消费减少，特别是在欧
洲。GEM报告显示，2022年天然气需求减少
了 20%，超过价格上涨时天然气消费量减少
15%的目标。

持续高涨的价格对天然气销量的影响远
比任何政府强制的降价措施更显著。此外，
2022~2023 年的暖冬也起了一定作用。然
而，即便在 2022~2023 年冬天，11月份的寒
流仍导致德国人大量使用取暖器，从而引发
天然气储气库观察人士的担忧。

在美国，由于对液化天然气的需求，各公
司正建设新的液化天然气供应能力。正如壳
牌前首席执行官本·范·贝登所说，哪里有需
求，哪里就会有供应。

2023年，中国成为世界上最大的液化天

然气进口国。尽管有报道称天然气需求下
降，但中国大量进口液化天然气，仍然引发担
忧，认为这可能推高欧洲现货市场价格。

天然气需求的现实是，销量与人们的需
求紧密相关。2022年冬天的德国就是一个很
好的例子。德国人被告知要节约能源，缩短
淋浴时间，调低室温。但当天气变冷时他们
不得不提高室温，因为冬天取暖不是奢侈品，
而是必需品。

这一简单例子充分说明，天然气需求峰值可
能还很遥远，除非政府采取强制措施降低消费。
然而，找到类似天然气的替代品以避免公众大规
模不满的行动方案仍具挑战性。面对大规模的
风能和太阳能建设，仍在持续增长的天然气需求
足以证明这种替代方案尚未发明或发现。

如果放任自由市场发挥，未来十年将有
更多液化天然气产能投入运营。其中大部分
将位于美国，但卡塔尔和俄罗斯也将增加产
能。卡塔尔正努力在2027年将其出口能力翻
一番，这些新增液化天然气产能的开发成本
高达数百亿美元。

伍德赛德预计未来十年全球LNG需求将增长50%
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本报讯 据油价网报道，澳大利亚能源巨
头伍德赛德能源公司首席执行官梅格·奥尼
尔预计，在亚洲需求增加的推动下，未来十年
全球对液化天然气（LNG）的需求量将增长
50%。

奥尼尔对彭博社表示，“我们看到了亚洲
新兴市场需求增长的迹象。”他补充道：“在某
些时候，我们会看到大量新供应到来，但需求
增长很可能会在未来几年消化掉这些新供
应。”

奥尼尔在评论中呼应了另一家 LNG 巨头

壳牌公司的预测，壳牌公司 2月早些时候曾表
示，全球对这种超级冷冻燃料的需求在 2040
年前将增长 50%。壳牌公司再次提到亚洲新
兴国家的强劲需求。

尽管部分地区的天然气需求已经见顶，
但壳牌公司预计全球需求峰值将在 2040 年之
后才出现。

与壳牌一样，伍德赛德能源公司对天然
气需求的预测相当乐观，称从长远来看，天然
气将需要支持风能和太阳能。与此预测相呼
应的是，德国政府正在建造 4座新的天然气发

电厂，总投资额为 170亿美元。这些新燃气发
电厂将准备好氢气，以便氢气在发电中成为
天然气的可行替代品。

鉴于这种强劲的需求，伍德赛德能源公
司将继续扩大其天然气业务，最近试图通过
收购来提高其增产能力。伍德赛德能源公司
曾与当地重量级公司桑托斯公司进行谈判，
但双方未能达成令彼此都满意的协议。如果
谈判成功，这笔交易将缔造一个亚太地区的
LNG巨头。

（李劳君）

视觉中国视觉中国 供图供图


