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卡塔尔能源与美国企业
签署60亿美元石化项目协议

日前，卡塔尔能源与美国雪佛龙菲
利普斯化学公司签署了价值60亿美元的
拉斯拉凡石化项目协议。该项目是卡塔
尔石化行业有史以来最大的一笔投资。
根据协议，该项目将于2026年投产，将建
设中东地区最大的乙烷裂解装置和两个
高密度聚乙烯衍生装置，每年可生产210
万 吨 乙 烯 和 170 万 吨 高 密 度 聚 乙 烯
（HDPE）。项目建成后卡塔尔全国的石化
产能将提高到近 1400万吨/年。雪佛龙
菲利普斯化学公司表示，该厂的产品将
主要用于出口。

两家企业将成立合资公司拉斯拉凡
石化公司，其中，卡塔尔能源公司持股
70%，雪佛龙菲利普斯化学公司持股30%。

卡塔尔能源部部长兼卡塔尔能源公
司首席执行官萨阿德·卡阿比表示：“这是
卡塔尔能源公司 12 年来的首笔直接投
资，是卡塔尔石化行业有史以来最大的一
笔投资，将使卡塔尔乙烯产能翻一番。拉
斯拉凡石化项目标志着卡塔尔能源下游
扩张战略的重要里程碑。该项目将促进
卡塔尔石化行业的进一步发展，并将加强
卡塔尔能源作为全球上游、LNG和下游行
业主要参与者的综合地位。”

日前，卡塔尔能源公司和雪佛龙菲
利普斯化学公司还宣布，将在美国得克
萨斯州墨西哥湾沿岸投资85亿美元建设
金三角聚合物工厂。

庞晓华 译自安迅思公司网站

阿联酋发力能源转型
10年将投资150亿美元

日前，阿联酋政府宣布，未来 10 年
将通过阿布扎比国家石油公司（ADNOC），
在能源转型项目上投资150亿美元。

阿布扎比国家石油于 2022年 11 月
表示，未来5年将把包括石油在内的所有
能源项目投资增加到 1500 亿美元。目
前，该公司的重点是减少阿联酋国内的
碳排放并转向使用更清洁的能源，同时
保持石油及石油产品的出口规模。

第28届联合国气候变化大会将于今
年 11~12月在迪拜举办。阿联酋表示，
石油生产国和石油公司都应加入气候变
化和能源安全的讨论。

李 峻 译自美国彭博社

咨询公司预计绿色产业
经济贡献将超10万亿美元

可持续发展咨询公司奥雅纳和经济
咨询公司牛津经济研究院近日发布的报
告显示，到2050年，绿色产业将为全球创
造10.3万亿美元的经济价值。

近年来，极端天气事件频发，迫使各
国政府和各行业减少温室气体排放，以
减缓气候变化。

牛津经济研究院首席执行官阿德里
安·库珀说：“我们必须诚实地面对减缓气
候变化将耗资巨大的事实，但面向碳中和
目标的全球经济转型也带来了机遇。”

在碳中和目标的推动下，包括电动
汽车制造、可再生能源发电、清洁能源装
备制造、可再生燃料和绿色金融等在内
的新兴市场将快速发展。工业逐步转向
清洁能源，将为能够迅速适应市场需求
变化的公司创造新的竞争机会。

绿色转型既能减缓气候变化，也将
进一步提高生产力。如果不采取行动，
到 2050 年全球 GDP 将损失约 5%。2021
年，极端天气导致经济活动中断造成的
损失高达2330亿美元。

江 南 译自路透社

去年澳大利亚
LNG出口总额增长86%

澳 大 利 亚 能 源 咨 询 机 构 Energy
Quest的调查数据显示，2022年，澳大利
亚LNG出口总额达928亿澳元，同比大增
86%。LNG出口额增长主要得益于欧洲能
源短缺导致的天然气价格飙升。

澳大利亚是全球最大的 LNG出口国
之一。2022 年，澳大利亚 LNG 出口量达
8140 万吨，创历史新高。而 2020 年，澳
大利亚LNG出口额仅为360亿澳元。

2022 年，澳大利亚 LNG 出口目的地
集中在亚洲，其中最大的是日本市场，日
本市场在出口总量中的占比达39%，中国
市场占比28%，韩国市场占比15%。

随着澳大利亚北领地与东帝汶之间
海域的 Bayu-Undan 天然气田储量逐渐
枯竭，澳大利亚天然气产量可能在 2023
年下降，预计澳大利亚LNG出口量将随之
减少。在澳大利亚政府对该国天然气市
场的干预政策尚不明确的情况下，2023
年澳大利亚 LNG出口很有可能继续落后
于美国和卡塔尔。

王英斌 译自《亚欧经济情报》

回顾2022年的国际石油市场走势，振荡
剧烈。其中，布伦特油价全年最高为 139.13
美元/桶，最低为 75.11 美元/桶，年终收盘价
格为 85.99 美元/桶，最高点与最低点相差
64.02美元/桶。WTI油价全年最高为 130.5
美元/桶，最低为 70.08 美元/桶，年终收盘价
格为 80.43 美元/桶，最高点与最低点相差
60.42美元/桶。2022年国际原油价格剧烈波
动的原因主要可归结为三方面因素相互叠加
产生的综合影响。

地缘政治环境巨变

2022年 2月，地缘政治局势发生突变，引
起了全球能源市场动荡。在近年来能源价格
快速上涨的情况下，欧洲国家仍然对部分进
口石油、天然气、煤炭等采取了限制措施。这
导致国际石油市场流向发生变化，欧洲国家
需要在国际市场寻找新的稳定供应来源。国
际市场出现的流向错配和调整在石油供应总
体趋紧的大背景下，进一步加剧了区域性不
平衡态势，特别是欧洲地区面临严峻的原油
供应不足难题。

同时，随着地缘政治局势持续演变，国际
原油期货市场对欧洲地区原油供需关系严重
失衡形成了稳定持续的强化预期。而布伦特

原油期货主要反映以大西洋盆地为主的欧洲
市场供求关系及其变化，这导致布伦特期货
达到了139.13美元/桶的高点。另一方面，美
国原油及成品油大量出口欧洲市场以填补原
油供应缺口，同样改变了北美地区原油市场
的供需关系，导致美国汽油零售价格在2022
年 6月超过5美元/加仑，创下历史新高，WTI
期货价格最高达到130.5美元/桶。

美联储急剧收紧货币政策

2022年，美国物价指数创下近40年来的
新高。为应对美国物价指数的连续上涨，美
联储在2022年3月和5月分别加息25个基点
和50个基点的基础上，又采取了连续4次加
息75个基点的急剧而严厉的货币紧缩政策，
美元融资成本大幅上升。

原油期货市场经历几十年的发展，以获
取交易价差收益为主的非商业交易者已成为
期货市场的主导力量，且近年来表现出了日
内交易活跃但交易日结束后不持仓的特点，
金融属性愈加凸显。美联储持续急剧收紧货
币政策，必然导致原油期货交易成本增加，降
低非商业交易者的交易意愿，对原油期货价
格形成抑制作用。美联储持续加息的累积影
响及对未来加息的预期，成为2022年11月后

国际原油价格下行的助推因素。

欧美经济衰退风险增加

2020年以来，随着新冠肺炎疫情在全球
的持续演变，欧美等国家持续在开放和严格
管理之间切换，再叠加地缘政治事件突发和
国际政治经济环境从以合作为主逐渐转向竞
争，导致了全球性产业结构调整和供应链、贸
易链、价值链重塑，经济运行成本增加的同时
风险渐趋累积。

能源价格和粮食价格持续上涨成为近年
来的常态，这导致欧美等西方经济体物价指
数持续攀升，通货膨胀重回 40年前水平，欧
美国家经济增长速度持续放缓。国际货币
基金组织和世界银行等国际机构持续下调
2022 年及后续年度经济增长预期，而美联
储、欧洲央行等有关国家或经济体的中央银
行认为，虽然经济面临下行风险，但仍将保
持增长。

从市场参与者和经济构成实体部门的角
度判断，未来经济下行风险增强的预期逐渐
成为共识。特别是为控制高通货膨胀采取持
续的严厉货币收缩政策，必然对经济增长产
生抑制作用。这成为 2022年四季度以来国
际原油价格下跌的主导因素。
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2023年伊始，布伦特和WTI原油期货连续

两个交易日下跌，为 2016 年以来最差开局，

随后出现了一定程度的连续性上涨。包括高

盛、美国银行在内的国际投行普遍对 2023年

国际油价表示乐观，预计将高于 90美元/桶；

而EIA、欧洲央行等政府性机构普遍下调油价

预期，预计将低于90美元/桶。

国际石油市场在经历了2022年的剧烈振

荡后，2023年国际油价走势趋于复杂，影响国

际石油市场运行的确定性因素和不确定性因

素并存。一方面，国际原油供应增加动力不

足和潜力不足，美联储货币政策持续收紧成

为确定性因素。另一方面，经济衰退的深度和

广度、美国回补战略石油储备的程度和节奏、

欧美对部分进口石油实施限价的实际效果，以

及是否会发生与产油国高度相关的突发事件

还有待观察，将视具体情况对油价产生不同方

向和程度的影响。在原油供应增长能力和货

币政策持续收紧较为确定的情况下，油价将更

多地受到需求变化的影响，今年国际石油市场

有望表现出以需求为主导的走势。

本版文字除署名外由 冯保国 提供
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预计 2023年美国原油增产能力仅 80万~100万桶/日，不足以抵消欧佩克+维持的 200万桶/日
减产规模。 王 洛 供图

2023年伊始，具有国际影响力的原油定
价基准布伦特和WTI原油期货连续两个交易
日下跌，其中布伦特下跌8.21%，为1991年以
来最差开局；WTI下跌8.98%，为2016年以来
最差开局。但是，随后又出现了一定程度的连
续性上涨，布伦特和WTI原油期货价格分别
运行在80美元/桶、75美元/桶以上。同时，包
括高盛、美国银行在内的国际投行普遍对
2023年国际油价表示乐观，预计将高于90美
元/桶；而EIA、欧洲央行等政府性机构普遍下
调油价预期，预计将低于90美元/桶。

经历了2022年的剧烈振荡，2023年国际
石油市场将面临较多不确定性因素，但国际油
价总体水平将明显低于 2022年。总体来看，
影响2023年国际原油价格的因素可以区分为
确定性因素和不确定性因素两个方面。

确定性因素：

原油供应紧张持续，美联储
货币政策继续收紧

一是国际原油供应增加动力不足。2022
年前10个月，欧佩克+按照既定计划持续按月
增加产量配额，但实际上减产遵从率持续高于
100%，并没有达到预定的目标产量，增产潜力
面临严重不足。而在国际油价下跌之后，欧佩
克+决定从2022年 11月起减产200万桶/日，
11月欧佩克+原油产量出现2020年以来最大
幅度下降，降至2879万桶/日。同时，欧佩克+
在2022年12月的会议上达成协议，到2023年
底将维持减产200万桶/日的政策，表现出了控
制石油供应的强烈意愿。从2月5日起，欧盟和
美国将对部分进口石油制定价格上限，国际市
场石油供应面临流向调整和运输瓶颈，这将对
石油供应形成新的压力。另外，欧佩克+成员国
正需要维持政府财政收入，平衡财政支出，如果
国际油价下跌，欧佩克+或将进一步减产以支持
油价上涨。

二是国际石油市场供应潜力不足。目前，
国际石油业务投资难以支撑产量增加已成不
争的事实。2021年，伴随着国际油价的上涨，
国际石油企业利润和现金流水平显著增长，但
2022年国际石油企业并没有将现金流用于增
加石油勘探开发投资，以增加储量基础和石油
产出能力，而是普遍用于提高股东分红、偿还
债务和回购公司股票。从目前的情况看，虽然
2022年国际油价明显高于2021年，国际石油

公司的利润和现金流大幅增加，但从目前埃克
森美孚、雪佛龙、bp等国际石油公司公布的情
况看，2023年度及后续年度的投资规模将继
续维持前几年的水平，且均表示投资将向低碳
业务和高效石油业务倾斜，没有表现出增加石
油业务投资的意愿。这意味着在通货膨胀高
涨的环境下，石油勘探开发的新增业务量将出
现下降。即使美国页岩行业活跃度较强，但普
遍预计美国原油增产能力仅80万~100万桶/
日，不足以抵消欧佩克+维持的200万桶/日减
产规模。

三是原油期货价格金融溢价减少。归根
结底，原油期货及其衍生品市场是一个金融市
场，在原油价格中包含了一定程度的金融溢
价，且货币政策越宽松，原油期货市场炒作氛
围越浓厚，原油期货价格中的金融溢价就越
高。反之，货币政策越收紧，炒作将降温，金融
溢价将降低。目前，美联储在 2022年连续加
息累计425个基点后，美国联邦基金利率已处
于4.25%~4.5%区间。但是，全球供应链和贸
易链依然处于调整之中，美国的物价指数还没
有回到美联储设定的2%~3%控制目标，普遍

预计美联储将继续加息，美国联邦基金利率会
继续增加，预计为5.25%~5.5%。加之美联储
同时实施的缩减资产负债表措施，货币政策的
累积效应将进一步抑制原油期货市场炒作，降
低油价中包含的金融溢价。

不确定性因素：

经济形势尚不明朗，突发事件
影响难以预料

一是欧美等经济体经济衰退的程度。
2022年 11月以来，对欧美经济陷入衰退的担
忧引发对石油消费下降的忧虑，进而引起了国
际油价的下跌。目前，国际评级机构标普调低
了 2023年的经济增速预期，但包括欧美在内
的主要经济体发展走势如何，是否将形成全球
性的经济衰退，以及衰退程度如何，均有待观
察。如果欧美等国家经济衰退程度较深，且对
全球经济产生重大影响，石油需求将无疑出现
下降。反之，石油需求将随着经济形势的改善

而恢复，甚至可能形成石油需求增加的强烈预
期，改变油价的运行态势。

二是美国战略石油储备（SPR）回补程
度。2021年下半年以来，为平抑国际油价上
涨带来的影响，美国连续实施了释放战略石油
储备的政策措施，这导致美国战略石油储备降
至了当前的3.7862亿桶，处于历史低位，面临
能否满足国际能源署设定的战略石油储备目
标的考验。同时，美国政府提出，将在国际油
价低于 70美元/桶时对战略石油储备进行回
补，一定程度将减缓油价下行压力，而美国战
略石油储备回补的程度和速度将对石油价格
产生不同程度的影响。此外，商业石油储备的
动态变化，将为原油期货市场交易者寻找交易
机会提供契机，对油价运行形成扰动。

三是欧美对部分进口石油及石油产品实
施限价的实际效果。欧美将对部分进口石油
实施限价，此举将对国际石油市场产生一定影
响。此前，欧美对伊朗、委内瑞拉等产油国也
曾采取经济金融手段，然而其实际效果与预期
存在较大差距。如果相关国家能够采取有效
措施调整石油出口方式和途径，则欧美采取的
限价措施预期效果将大打折扣，这有利于稳定
国际石油供应和维护油价。反之，则可能加剧
国际石油市场的不平衡，引起油价的大幅波
动。

四是突发事件。2020 年的新冠疫情、
2021年欧洲能源短缺、2022年地缘政治环境
剧烈变化等突发事件都对当年油价运行产生
了重大影响。在当前急剧复杂多变和由合作
转向竞争的国际政治经济环境下，出现新的突
发事件可能难以避免，突发事件的性质和持续
时间将对国际石油供需关系和油价产生不同
程度的影响。特别是如果发生与主要产油国
高度相关的突发事件，将引起国际油价的剧烈
波动。

2023年，影响国际油市运行的确定性因
素和不确定性因素并存，油价走势趋于复杂。
一方面，国际原油供应增加动力不足和潜力不
足，美联储货币政策持续收紧成为确定性因
素。另一方面，经济衰退的深度和广度、美国
回补战略石油储备的程度和节奏、欧美对部分
进口石油实施限价的实际效果，以及是否会发
生与产油国高度相关的突发事件还有待观察，
将视具体情况对油价产生不同方向和程度的
影响。在原油供应增长能力和货币政策持续
收紧较为确定的情况下，油价将更多地受到需
求变化的影响，2023年国际石油市场有望表
现出以需求为主导的走势。


