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全球能源化工行业市场信息服
务商安迅思近期表示，消除通胀是美
联储和欧洲央行的首要任务，他们会
不惜一切代价，即使这意味着经济衰
退和更高的失业率，全球化工业必须
做好“阵痛”的准备。

欧元区通胀率创纪录

欧元区 8月通胀率再创新高，同
比增长 9.1%。这是欧洲消费者价格
指数连续第九个月创纪录，凸显出欧
洲央行加大加息力度的迫切需要。
美国7月最新消费者价格指数环比持
平，但同比增长 8.5%，且涨幅维持在
近40年来的高位。

美联储主席杰罗姆·鲍威尔 8月
26日在美国怀俄明州杰克逊霍尔举
行的全球央行行长年会上表示，“虽
然利率上升、经济增长放缓和劳动力
市场疲软将压低通胀，但它们也会给
家庭和企业带来一些痛苦，这些都是
降低通胀的不幸代价，如果不能恢复
物价稳定，将意味着更大的痛苦”。8
月27日，欧洲央行执委会成员伊莎贝
尔·施纳贝尔呼应了鲍威尔的声明，
并指出可能需要“更大的牺牲”来控
制通胀，指的是价格稳定、经济增长
与就业之间的权衡。

这种不惜一切代价遏制通胀的坚
定承诺，意味着经济增长将大幅放缓，
这是对全球化工业，尤其是对周期更敏
感的大宗商品行业发出的明确警告。

制造业采购经理人指数走软

采购经理人指数（PMI）和其他指
标都显示出制造业即将下滑。8月，欧
元区和中国制造业采购经理人指数处
于收缩状态（低于50），而美国制造业

采购经理人指数与7月持平，为52.8。
美国制造业继续保持弹性，但总体趋
势明显下降，唯一收缩的是新出口订
单，反映了海外市场的疲弱。

安迅思全球化工业务高级经济
学家斯威夫特表示，虽然美国制造业
活动仍在扩张，但采购经理人指数报
告的关键结论是，订单、销售和价格
上涨方面都出现了“放缓”。

LBB连续下降显示美国经
济陷入衰退

美国经济的另一个关键指标，即
安迅思商业晴雨表指数（LBB）连续6
个月下降，对未来的衰退发出警告。8
月，美国LBB指数跌至123.3，环比下
降3.5%，同比下降4.6%，较2月的峰值
下降7.1%。一般经验是，如果LBB连
续3个月下跌，且从近期高点累计下跌
3%，则表明美国经济已陷入衰退。该
指数7月曾达到这个阈值。

斯威夫特表示，“最新数据符合衰
退状况，经济周期可能出现转折”。年
初以来，斯威夫特和其他经济学家已
大幅下调了2022年的GDP预期。安
迅思预计，2022 年美国 GDP 增长
1.7%，2023 年仅增长 0.5%，而 2022
年 和 2023 年 全 球 GDP 增 长 均 为
2.8%。预计2022年欧元区GDP增长
2.7%，2023年增长1.3%。

化工企业盈利预期将大幅下调

美国华尔街和欧洲分析师对大
型化工企业2023年的盈利预期显示，
较2022年略有下降，这似乎与经济学
家对GDP的预测不一致。所以大概
率的情况是，美国华尔街和欧洲分析
师对大型化工企业2023年的利润预
期过高，并将大幅下调。

分析师普遍预测陶氏化学 2022

年每股业绩为 8.03 美元，2023 年为
6.69美元，降幅为16.7%；利安德巴赛
尔 2022 年每股业绩为 16.72 美元，
2023 年为 15.13 美元，降幅为 9.5%；
西湖化学 2022 年每股业绩为 21.84
美元，2023 年为 15.91 美元，降幅为
27.2%；伊士曼化学2022年每股业绩
为 9.27 美元，2023 年为 10.26 美元，
增幅为 5.8%；盛禧奥公司 2022年每
股业绩为4.46美元，2023年为5.55美
元，增幅为 24.4%；巴斯夫 2022年每
股业绩为 6.35欧元，2023年为 5.1欧
元，降幅为 19.7%；科思创公司 2022
年每股业绩为 3.69 欧元，2023 年为
3.04 欧元，降幅为 17.6%；朗盛公司
2022 年每股业绩为 4.03 欧元，2023
年为4.68欧元，增幅为16.1%；赢创工
业 2022 年每股业绩为 2.29 欧元，
2023年为2.07欧元，降幅为9.6%；阿
克苏诺贝尔 2022年每股业绩为 3.74
欧元，2023 年为 4.95 欧元，增幅为
32.4%。

华 尔 街 知 名 投 行 KeyBanc
Capital 的分析师叶夫列莫夫在 8月
28日的研究报告中表示，“石化行业
的衰退或将发生”。在该研究报告
中，他大幅下调了陶氏化学、利安德
巴赛尔和西湖化学2022年和2023年
的利润预期，并将这 3家公司的评级
调至“减持”。

叶夫列莫夫表示，聚乙烯（PE）、
聚丙烯（PP）、聚氯乙烯（PVC）和乙酰
基的价格趋势正在走弱，与二季度相
比，除了供应改善，全球需求也在下
降。不仅欧洲生产商面临更高的能
源成本，而且美国生产商也面临一定
程度的能源成本上涨。

叶夫列莫夫将陶氏化学 2022年
每股收益预期下调了0.62美元，至7.1
美元，将2023年陶氏化学每股收益预
期下调了0.3美元，至5.79美元，远低
于市场普遍预期。他对利安德巴赛尔
和西湖化学2022年的每股收益预期也
低于共识，而对2023年的预期则更低。

叶夫列莫夫表示，“总体而言，考
虑到全球需求疲软及可能对大宗商
品价格产生的影响，我们认为，分析
师对陶氏化学、利安德巴赛尔和西湖
化学今年下半年和2023年的每股收
益预期过高”。

对于陶氏化学而言，预计 PE、环
氧丙烷（PO）、二苯基二异氰酸酯
（MDI）和硅树脂业务三季度收益会
下降，原因是美国和欧洲耐用品需求
疲软，以及中国经济复苏缓慢。对西
湖化学而言，耐用品和建筑业的疲弱
影响预计超过烧碱市场的需求紧张。

经济不可能快速出现V形反转

总体而言，即将到来的这次经济
衰退不会像2020年疫情导致的短暂
衰退后的v形反转，因为那次反弹是
由注入各经济体的创纪录规模的刺
激措施推动的，而这些刺激措施反过
来又引发了目前失控的通胀。

美联储、欧洲央行和多数其他国
家央行（中国除外）将冒着经济放缓
的风险提高利率，试图消除近期通胀
大涨的现象。本轮经济低迷可能持
续更长时间，尤其是如果地缘政治冲
突，以及由此引发的欧洲能源短缺状
况持续数年的话。

此外，即使各国央行经历了又一
轮大幅加息，他们也倾向于在较长一
段时间内保持高利率。美联储主席
鲍威尔表示，“恢复物价稳定需要时
间 ，使 需 求 和 供 应 达 到 更 好 的 平
衡”。他还警告称，不要过早地放松
政策，美联储预测显示，到2023年底，
联邦基金利率将低于 4%，远高于现
在的 2.25%~2.5%，这预示着多次加
息和未来更长的痛苦期。

欧洲化学工业理事会近日
表示，欧盟必须限制气价，使化
工等能源密集型行业可以应对
能源短缺状况。该机构还要求
采取措施实现电价与天然气成
本脱钩。欧洲多个行业组织表
示，欧盟当前气价是能源短缺状
况发生前的 15 倍，是美国气价
的 10 倍，远高于亚洲气价，这使
得欧洲工业生产商面临巨大压
力，导致减产或停产，预计未来
几周会有更多减产或停产。这
将导致欧洲依赖进口能源来稳
定工业供应链，并导致全球碳排
放量增加。图为德国韦尔讷的
OGE压缩机站。

视觉中国 供图

●李 峻

据美国油价网日前报道，随着
《降低通货膨胀法案》的通过，专家预
测，美国清洁能源发电规模将扩大，
其中包括政府将提供3700亿美元用
于气候和能源项目。

美国目前有望大幅增长的能源
是海上风电，但目前其只有两个正在
运营的海上风电场，分别位于罗德岛
和弗吉尼亚州附近海域，总发电装机
容量为42兆瓦。相比之下，俄克拉何
马州的新特拉弗斯风能中心有356台
涡轮机，发电装机容量为 998 兆瓦。
但更多海上风电项目正在开发中，主
要在大西洋沿岸。

拜登政府在墨西哥湾确定了两
个海上风电开发区域，但目前为止
这两个区域一直被确定为生产油气
资源的区域。作为气候战略的一部
分，拜登政府制定了 2030 年前海上
风电装机容量达到 30吉瓦的目标，
这足以为 1000 万户家庭提供无碳
电力。

能源研究人员认为这是美国清
洁能源转型过程中令人兴奋的新阶
段。海上风电为拥有强大能源劳动
力和基础设施的墨西哥湾提供了一
个独特机会，以帮助满足消费者对可
靠的低碳能源的需求。

为何选择海上风电

过去15年，陆上风电在美国得到
显著发展。陆上风电获得许可证和
选址相对容易、安装成本低廉、资源
丰富，以及运营成本较低，这些都降
低了消费者的电力成本。但陆上风
电也有缺点。比如夏季最热的时候
风速往往最弱，而此时对空调的需求
却最高，许多风电场又远离电力需求
中心。

海上风电有很多好处。正如陆
上风电降低了消费者的电力成本，海
上风电预计也会起到同样的作用。
超过一半的美国人居住在距离海岸
50英里的范围内，所以海上风电场离
电力需求中心很近。 这一点在墨西
哥湾尤其明显，这里是休斯敦和新奥
尔良等大城市的所在地，也是石化设
施和港口的集中地。电力公司可使
用海底电缆将风电输送到工业设施，
而不是建数百英里的架空电缆。

重要的是，海上风电是对陆上风
电的补充。在炎热的夏季，陆上风速
会放缓，但沿海风速会提高，有助于
满足夏季用电高峰需求，并提高电网
的可靠性。

全球海上风电市场发展强劲，但
目前为止美国海上风电还没有什么

存在感。美国广袤的土地刺激了陆
上风电的增长，但抑制了涌向海上风
电的热情。

不过，这种情况正在改变，在爱
荷华州等主要的风电大州，有更严格
的规则，如限制涡轮机可放置在住宅
附近的距离，推高了建筑成本。美国
电网传输容量的限制也让风电进入
市场变得更难。

美国海上风电迎来黄金期

由于这些发展趋势，加上气候法
案中增加了支持海上风电的措施，美
国海上风电产业似乎迎来了黄金期。

北海、北大西洋和日本沿海地区
早已开始发展海上风电，但这些地区
寒冷且条件艰苦，与之相比，墨西哥
湾气候温暖且海浪平静相对容易控
制。此外，与已考虑开发的弗吉尼亚
州海岸相比，墨西哥湾海底地形坡度
更均匀、平缓。这意味着，底部固定
的风力涡轮机可在更多地方使用。

重要的是，墨西哥湾沿岸有一个
强大的海上产业链为油气生产商提供
服务，如有许多专业公司提供水下焊
接、平台制造、直升机服务，将人员和设
备运送到海上。2019年，墨西哥湾的
油气生产提供了34.5万个就业岗位。

此外，墨西哥湾地区的风电场还

可利用现有的基础设施。目前的海
底电缆长达 1200 英里，可将风电传
输到陆上。风电还可纳入一个更大
的能源系统，如绿氢的生产和储存
等。

海上风电的“绿色”属性

海上风电可帮助实现环保目标，
生产清洁、无碳电力有助于取代化石
燃料发电厂。由于美国逐渐减少对
化石燃料的依赖，墨西哥湾地区的风
电产业发展也为稳定就业提供了机
会。路易斯安那州已开始制定本州
水域海上风电规则，并与阿肯色州和
俄克拉何马州一起寻求联邦资金支
持，以建立区域性的清洁氢气中心。

美国联邦政府对能源项目的审
批速度是出名得慢，位于联邦水域的
风电项目可能需要几年的准备时
间。但州水域的风电项目（多数地区
从海岸延伸到3海里，得克萨斯州从
海岸延伸到9海里）可以更快获批。

这很大程度上取决于得克萨斯
和路易斯安那等能源州是否发现机
会，并将其作为“能源领袖”的声誉扩
展到海上风电领域。 正如目前所看
到的那样，墨西哥湾地区的海上风电
潮将对该地区、美国和世界气候都有
好处。

卡塔尔能源将新建
全球最大蓝氨工厂

本报讯 美国《化学周刊》日前
发布消息称，卡塔尔能源公司表
示，将新建世界上最大的蓝氨工
厂 ，产 能 为 120 万 吨/年 ，预 计
2026年一季度投产。该项目将由
旗下卡塔尔能源可再生解决方案
公司和卡塔尔能源化肥公司合作
开发，将捕集 150万吨/年的二氧
化碳。

卡塔尔能源部部长萨阿德·卡
比表示，“我们正采取措施降低能
源产品的碳强度”。

卡塔尔能源可再生解决方案
公司将为该项目开发和管理碳捕
集和封存（CCS）设施。卡塔尔能
源公司表示，公司可再生能源部门
将是该工厂所产蓝氨的唯一用户
和销售者。

卡塔尔能源化肥公司是世界
上最大的单点合成氨和尿素生产
商，目前拥有 400万吨/年的氨产
能和600万吨/年的尿素产能。

欧洲近期一直面临氨短缺问
题。7月，巴斯夫表示，由于气价
上涨，公司将减少德国路德维希
港的氨产量。根据7月 27日的公
告，为了缓解二季度气价上涨导
致的生产成本增加，巴斯夫提高
了氨价格。其他公司近期也宣
布，由于气价飙升，减少了欧洲的
氨产量。

（荆 华）

消除通胀是美联储和欧洲央行的首要任务，他们为此会不惜一切代价，即使这意味着经济衰退和更高的失业率

全球化工业必须做好“阵痛”准备

哈萨克斯坦8月
原油产量下降13%

本报讯 路透社近日报道称，
哈萨克斯坦 8月原油产量下跌了
13%，从 137.8 万桶降至 119.6 万
桶。原因是一个大型油田的定期
维护和另一个大型油田的意外停
产。

8月初，哈萨克斯坦卡沙干海
上油田在现场检测到气体泄漏后
被关闭。几日后，该油田运营商表
示，将部分重启生产，维修完成后
将恢复全面生产。

哈萨克斯坦过去几周也减少
了石油出口量。里海管道联盟 8
月底表示，由于需要紧急维修，预
计通过该管道从哈萨克斯坦出口
的石油将面临至少一个月的出货
量减少和装载作业中断。

（黎 泱）

墨西哥湾风电：美国下一个能源繁荣？
美国目前有望大幅增长的能源是海上风电，拜登政府在墨西哥湾确定了两个海上风电开发区域，

并制定了2030年前海上风电装机容量达到30吉瓦的目标，足以为1000万户家庭提供无碳电力

欧盟必须限制气价以帮助化工业应对能源短缺欧盟必须限制气价以帮助化工业应对能源短缺

欧洲央行不再向
能源企业提供短期融资

本报讯 欧洲央行总裁拉加德近日
表示，欧洲央行将不会向欧洲能源企业
提供短期融资。

对欧洲能源企业而言，在衍生品市
场上将面临总计1.5万亿美元的追加保
证金。在剧烈波动和飞涨的天然气和电
力价格下，许多能源企业需要政策支持
来满足这些需求。近期，Equinor（挪威
国家石油公司）高级副总裁赫尔格表示，
1.5万亿美元的追加保证金甚至是“保守
估计的”。

由于难以满足能源衍生品市场的追
加保证金，欧洲许多能源企业的流动资
金日渐枯竭。欧盟部分成员国已决定设
立基金，避免能源衍生品市场崩溃。

如芬兰和瑞典已制订计划，支持本
国能源企业在电力衍生品市场进行交
易，希望避免能源行业和金融体系出现
雷曼事件（2008年，美国第四大投资银
行雷曼兄弟由于投资失利，在谈判收购
失败后宣布申请破产保护，引发了全球
金融海啸）。

据路透社报道，芬兰经济事务部部
长林提拉近日就欧洲能源短缺情况发表
评论时表示，“这可能成为能源行业的雷
曼事件”。

欧盟委员会计划提出一项强制措
施，要求欧盟在高峰时段削减电力消
耗。此外，还计划为电力生产企业和化
石能源企业设定收入上限。 （李劳君）

欧洲部分地区
或将遭遇用电管制

本报讯 美国油价网日前报道称，虽
然欧洲各国的储气库填充速度比往年更
快，但由于北溪管道停止输送天然气，欧
洲部分地区近期可能遭遇用电管制。

彭博社日前报道称，这将意味着电
力和天然气配给不足，其中德国的情况
尤其严重。欧盟需要将天然气消费量至
少减少20%，才有可能度过冬季。德国
能源监管机构负责人克劳斯·穆勒表示，
即使德国储气库库存已达到95%，也不
足以满足3个月的天然气消费。

近期，气价再次达到峰值，导致欧洲
部分工厂关闭。如果欧洲幸运地迎来一
个温暖的冬季，就可以避免用电管制。
但如果天气不配合，欧洲地区的能源供
应将面临严峻考验。 （张 峻）

英国将发放
北海油气勘探许可证

本报讯 消息人士称，英国将发放几
十份新的北海油气勘探许可证，以提高
国内油气产量。英国首相利兹·特拉斯
近日向议会提交了应对能源价格飙升的
计划。在竞选期间，她曾多次表示，增加
国内能源供应将是努力降低能源价格的
重点之一。

特拉斯办公室没有直接对发放新油
气勘探许可证发表评论，但表示首相已
告知议会将通过北海地区和更多核电站
增加能源供应。

从最初的勘探到生产油气资源通常
需要5~10年，因此本轮油气勘探许可证
发放不会在短期内解决英国能源价格飙
升问题。英国上一轮海上油气勘探许可
证出售是2020年。 （张 山）

欧洲能源账单
明年将激增两万亿欧元

本报讯 高盛公用事业分析师日前
表示，欧洲家庭的能源账单明年初将激
增 2 万亿欧元（约合 13.9 万亿元人民
币）。能源账单最高时将占欧洲GDP的
15%左右。

能源账单上涨促使欧洲各国政府急
于缓解家庭和企业的压力。欧盟的能源
部长近期开会讨论包括限制气价和暂停
电力衍生品交易在内的措施。法国和德
国支持对能源企业征收暴利税。

高盛分析师称，引入发电价格上限
可为欧盟节省6500亿欧元的电费，并缓
解消费者和市场的部分压力，同时让政
府放弃对能源企业征收暴利税。此外，
投资者应该更青睐可再生能源公司的股
票，因为他们能从长期高企的能源价格
中受益。分析师还特别提到了德国莱茵
集团、葡萄牙能源集团和沃旭能源公司
的股票。 （李 君）

美国华尔街和欧洲分析师对化工企业 2023年的利润预期过高，或将大幅
下调。 王 璐 供图


