
欧 洲 天 然 气 基 础 设
施数据显示，德国 8 月中
旬 实 现 了 75% 的 储 气 目
标，比计划提前两周。德
国储气库此后的存储目
标是，10 月初达到 85%、
11 月 初 达 到 95%的 储 气
量。虽然提前实现了第
一个 75%的储气目标，但
德国仍处于天然气紧急
警报阶段。如果北溪管
道的天然气流量进一步
下降，情况可能恶化。渣
打银行分析师表示，虽然
北溪管道天然气流量较
低，但欧盟天然气库存仍
在增加。图为德国总理
朔尔茨在总理府就天然
气税征收发表声明。

视觉中国 供图

德国提前实现

75%的储气目标
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●刘 强

随着世界各国和能源公司纷纷
加快推动向清洁能源转型，拉美地区
的国家也在制订计划，以扩大绿氢生
产、消费和出口规模。

6月，位于南美洲最南端的阿根
廷火地岛宣布了发展氢和氨工业的
计划。该地区正试图利用丰富的风
能资源，吸引60亿美元的投资，用于
研发生产这种燃料的技术，包括投资
风电场，产生的电力可用于为电解设
备供电。该项目一旦建成，一部分氢
气将用于生产氨，氨除了用于生产化
肥，还可以作为载体燃料，经由管道
将氢输送到下游市场。

与太阳能和风能等可再生能源一
样，氢气被视为潜在的低碳或零碳燃
料，被认为是摆脱化石燃料的关键。

虽然拉美地区和加勒比地区的
国家都在关注绿氢，但阿根廷、哥伦
比亚、特立尼达和多巴哥等碳氢化合
物生产国可以使用碳捕集、利用与封
储（CCUS）技术来消除生产过程中的
碳排放，并生产蓝氢。

火地岛的声明发布之际，人们对
氢气及其经济和环境效益的需求正
在持续增长。国际能源署（IEA）的数
据显示，2019年拉美地区只有3个氢
气试点项目，分别位于阿根廷、智利
和哥斯达黎加，2021年该地区已建成
25个项目，其中许多是吉瓦规模的大
型项目，计划向欧洲和亚洲出口氢
气。

用途广泛，潜力巨大

在发电领域，尤其是在能源密集
型工业领域，作为化石燃料的清洁替
代能源，氢气具有巨大潜力。

阿根廷和巴西在欧洲拥有最广
泛的氢计划，两国也希望成为主要的
氢气出口中心，以迎合世界氢需求中
心欧洲和亚洲的市场需求。

巴西是世界第二大水电生产国，
还拥有大量风能和太阳能资源，生产
氢气的潜力巨大。据估计，到 2040
年，仅向欧盟和美国出口氢气，该国
就能获得 40 亿~60 亿美元的收入。
在巴西东北部，耗资 54 亿美元的

Base One 绿氢项目建成后，将成为
全球最大的绿氢项目，其太阳能和风
能发电装机容量合计为34吉瓦，每年
可生产60万吨氢气。

阿根廷环境与可持续发展部部长
罗德里戈·罗德里格斯·托恩奎斯特表
示，“氢气有多种用途，不仅可用于能
源部门，而且可用于化肥生产，这是世
界各国日益关注的关键问题。在全球
范围内，人们正在讨论三大危机，即能
源、粮食和环境。而氢气是消除这3种
危机的关键组成部分，因为它能产生
更可持续的能源解决方案，促进粮食
生产，并加速经济脱碳”。

通过管道供应出口市场

为了实现氢能开发目标，拉美地
区的国家需要慎重考虑能源行业中
最具挑战性和最昂贵的部分——运
输。这就可能涉及内部管道和通往
欧洲与亚洲的海运出口码头。

氢气吸引人的地方之一是原有
的碳氢化合物管道就可以改造为运
输氢气。拉美地区和加勒比地区已

在北部（从委内瑞拉与特立尼达和多
巴哥开始）和南部（从玻利维亚开始）
拥有强大的管网，这些管道可以联通
阿根廷和巴西，满足氢气出口需求。

除了供应出口市场，氢气生产还
可能促使在国内使用更具成本效益
和环境友好的燃料。

拉美地区能源组织执行主任阿
方索·布兰科表示，“拉美地区不仅有
潜力供应像欧洲这样在使用清洁能
源方面更积极的高需求国际市场，而
且可以取代进口燃料。阿根廷和智
利等国家在生产可再生能源方面的
巨大自然优势，可使低成本和大规模
生产绿氢成为现实”。

多数大型项目2030年将完成

氢气在全球能源体系中的应用
将持续几十年，拉美地区多数大型氢
项目都将在2030年完成。这一发展
时间表给了各国政府更多时间来建
立监管制度、法律和商业框架，将使
氢气以一种有意义的方式渗透到全
球能源体系中。

拉美地区最大的项目之一是阿
根廷里奥内格罗省价值 84亿美元的
潘帕斯发电厂，该发电厂的发电装机
容量为 15 吉瓦，到 2030 年将产生
220万吨绿氢。

乌拉圭也制定了一份氢气发展
路线图，旨在建设发电装机容量为10
吉瓦的可再生能源发电厂为电解设
备供电，作为2030年左右成为氢气净
出口国计划的一部分。

最终，发展低碳氢项目的关键将
是政府和企业之间的合作。业内人
士表示，其中必须包括对可再生能源
发展的激励。

托恩奎斯特表示，“在全球范围
内，氢气将使许多部门实现脱碳，不
仅在发电方面，而且在能源消费方
面，尤其是在工业和交通领域。但这
一转变需要一个长期的发展路线图
和大量资源，将要求所有公共和私营
部门的利益相关者调整他们的需求
和期望”。

本报讯 沙特阿美首席执行官纳赛尔近日表示，
只要沙特政府提出要求，公司随时准备将原油日产
量提高到1200万桶。在沙特阿美二季度和上半年业
绩发布会上，纳赛尔指出，全球原油需求正健康地增
加，更多原油需求将来自亚洲。

与此同时，纳赛尔也担心成熟油田的原油产量
下降，以及全球范围内对新原油勘探项目的投资不
足。

纳赛尔表示，明年全球原油日产量可能增加200
万桶，但全球已没有多余产能来满足更高的需求。

在最新的石油市场月度报告中，欧佩克预测，今
年全球原油日需求会增加310万桶，2023年会下降
270 万桶，总需求将从今年的约 1 亿桶/日上升至
2023年的1.027亿桶/日。

沙特是拥有最大备用产能的欧佩克成员国。沙
特阿美今年早些时候宣布，计划2027年前将原油日
产能从目前的1200万桶提高到1300万桶。

但沙特不会因为预期原油市场吃紧而急于增
产。路透社8月早些时候报道称，沙特和阿联酋可能
大幅增加原油产量，但只有在原油供应真的收紧的
情况下才会这样做。 （李劳君）

沙特阿美计划将
原油日产量增至1200万桶

●任佳宁

7 月 28 日，美联储召开议息会议
宣布加息 75 个基点。这已是今年以
来美联储第 4次加息，联邦基金利率 5
个月累计提高 225 个基点。美联储的
优先项就是控制通胀，此次议息会议
再次重申将通胀率回落到 2%的目标。

今年以来，美国的通胀率持续居
高不下。市场预计，在未来几次议息
会议上，美联储继续加息 50~75 个基
点的可能性仍很高。

持续加息也使美国经济增速下
滑风险增加。美国商务部 7月 28日公
布，二季度美国 GDP下滑 0.9%。美国

《华尔街日报》、彭博社报道称，在连
续两个季度萎缩后，美国经济陷入技
术性衰退。

美国经济增长放缓和美联储加
息 将 给 新 兴 市 场 国 家 经 济 带 来 冲
击。此外，美联储加息带动美债收益
率上行，新兴经济体的企业和政府需
要承担更高的借贷成本，也增加了发

展中国家的债务负担。
美联储的每轮加息都不同程度

造成了新兴市场国家的危机和货币
大幅贬值。1994~1995 年，美联储加
息 275 个基点，使东南亚国家贸易顺
差不断缩小，乃至出现逆差，同时股
市和楼市也出现大量泡沫。随后国
际资本的投机行为加剧了市场波动，
引发亚洲金融危机，东南亚多数国家
和地区的货币贬值在 30%~50%。2004
年 6 月~2006 年 5 月，美联储累计加息
425 个基点，但美元并未明显走强，因
此对新兴市场国家影响相对有限，仅
南非兰特等货币出现贬值。2015 年
12 月，美联储加息，新兴经济体受美
元回流的打击严重，土耳其、印尼、印
度、尼日利亚、巴西、阿根廷等国家汇
率相继大幅下跌。

综合来看，受美联储加息影响导
致汇率大幅贬值的国家，普遍具有货
币脆弱性特征，如经济复苏乏力、通
胀高企、贸易长期逆差、外债规模较
大、外汇储备不足等。

7月中旬，在美联储持续加息背景
下，美元指数达到近 20 年高位。美元
走强增强了美元资产的吸引力，国际
资本综合考虑收益和风险因素，将更
趋向于回流美国，导致新兴市场国家
面临资本外流问题。8月 3日，国际金
融协会（IIF）数据显示，新兴市场国家7
月是连续第五个月遭遇投资组合资金
净流出，这也是 2005 年以来新兴市场
国家连续净流出时间最长的纪录。

美元走强和资本外流给新兴市
场国家货币带来多重压力，部分国家
通胀和货币贬值压力持续显现。阿
根廷 6 月通胀率已达到 64%，且在能
源价格上涨的压力下，出现了贸易逆
差。为了应对通胀，阿根廷央行 7 月
28 日将利率大幅上调 800 个基点，这
是该国今年以来第 7 次加息，累计加
息幅度已超过 2000 个基点，但阿根廷
比索兑美元的贬值幅度已超过 30%。
与此同时，为维护外汇市场稳定，阿
根廷央行连续进行外汇市场操作，导
致外汇储备规模大幅下降。阿根廷

统计局数据显示，一季度，阿根廷外
债总额为 2744 亿美元，但外汇储备仅
428 亿美元，完全处于资不抵债的状
态。

土耳其的形势也不乐观，7 月通
胀率达到 79%，是 24 年来的高位，今
年以来里拉兑美元贬值幅度已超过
38%。国际评级机构穆迪 8 月发表声
明称，将该国的信用评级从“B2”下调
至“B3”，并估计土耳其的经常账户赤
字接近其 GDP的 6%。

此外，今年以来，哈萨克斯坦坚
戈兑美元的贬值幅度也超过 10%。同
时，哈萨克斯坦通胀水平持续高企，
通胀率已升至 14.5%，是 2015 年以来
的最高。

现阶段部分国家债务风险较高，
如斯里兰卡外债高达 510 亿美元，因
难以偿还外债已宣布国家破产；巴基
斯坦外债约 640 亿美元，货币兑美元
下跌超过 28%；印度外债水平约 620
亿美元，7 月贸易逆差创历史新高，约
310亿美元，股市 7月以来海外资金净

流出 289 亿美元。上述国家在美联储
继续加息的背景下，可能面临债务危
机和资本外流的双重压力。

随着美联储加息进程的推进，新
兴市场国家的债务和货币风险不容
忽视。6月，国际货币基金组织（IMF）
警告称，主要央行应谨防给脆弱的新
兴 市 场 经 济 体 带 来 溢 出 性 金 融 风
险。在美元回流的背景下，经常账户
逆差、外汇储备不足的国家受冲击将
更严重，除了阿根廷、土耳其、哈萨克
斯坦等国家，埃及、波兰、菲律宾、捷
克、智利、澳大利亚、印尼、南非等国
家的货币也出现不同程度的贬值。
警惕资源国货币贬值风险，以及由此
引发的汇兑风险、外汇管制，是走出
去业务无法回避的严峻挑战。

（作者单位：经研院金融所）

资源国因美联储加息面临货币贬值风险

拉美地区加速发展氢能拉美地区加速发展氢能
20192019年拉美地区只有年拉美地区只有33个氢气试点项目个氢气试点项目，，20212021年该地区已建成年该地区已建成2525个项目个项目，，

其中许多是吉瓦规模的大型项目其中许多是吉瓦规模的大型项目

拉美地区原油
出口量比7月有所下降

本报讯 能源分析公司 Vortexa 日
前在分析报告中称，不包括委内瑞拉在
内的拉美地区8月原油和凝析油出口量
与7月的高位相比有所下降，因为更多原
油用于各国国内炼厂，尤其是巴西。

Vortexa高级石油市场分析师拉舍
得表示，8月上半月，拉美地区产油国的
原油和凝析油出口量从7月的380万桶/
日大幅降至310万桶/日。

拉美地区8月原油出口量下降主要
是由巴西造成的。拉舍得指出，8月以
来，巴西原油出口量已从 7月的 120 万
桶/日下滑至 76万桶/日；墨西哥和哥伦
比亚的原油出口量也出现下降，但降幅
较小；圭亚那和阿根廷是8月唯一提高原
油和凝析油出口量的拉美产油国。

虽然拉美产油国增加了对欧洲的原
油出口量，但大部分原油还是流向了美
国。8月上半月，拉美产油国对美国的原
油日出口量为 140 万桶，略低于 7月的
150万桶。Vortexa的分析显示，8月拉
美产油国对欧洲的原油日出口量比7月
增加16万桶，达到73万桶。 （郝 芬）

全球原油需求
今年将日增210万桶

本报讯 国际能源署（IEA）8月11日
在石油市场报告中称，受发电从天然气
转向原油的推动，今年全球原油日需求
量将增加210万桶。

新数据是将国际能源署7月的预测
向上修正了38万桶/日。这也意味着，该
机构现在预计今年全球原油平均日需求
量达到9970万桶。

根据国际能源署的数据，供应量已
超过需求量，7月全球原油日供应量已达
到1.005亿桶，欧佩克+的原油日产量增
加了 53万桶，非欧佩克+的原油日产量
增加了87万桶。

国际能源署在报告中表示，“随着多
个地区遭遇热浪，最新数据证实，发电过
程中燃烧原油的情况有所增加，尤其是
欧洲、中东地区和亚洲。此外，包括炼油
在内的欧洲工业也在进行燃料转换”。

（李 峻）

为实现气候目标
挪威或淘汰老油气田

本报讯 挪威气候部部长艾德近日表
示，为了实现 2030年的气候目标，挪威
将不得不淘汰一部分老油气田，或者能
在更多海上平台上使用无碳电力来减少
碳排放。

挪威是西欧最大的石油生产国，其
目标是 2030年前将温室气体排放量比
1990 年的水平减少 55%。但官方初步
统计数据显示，截至去年底，这个目标仅
实现了4.5%。

由于挪威水库水位已降至20年来的
低点、国内电价飙升，以及对电力短缺的
担忧加剧，反对将海上平台连接到以水
电为主的陆上电网的呼声越来越高。

艾德表示，如果不向海上油气田提
供可再生电力，挪威就不可能实现气候
目标。一种替代方案是尽早淘汰老油气
田。海上石油工业约占挪威总碳排放量
的1/4。

挪威希望 2040 年前海上风电装机
容量达到30吉瓦。艾德表示，希望高能
源价格有助于鼓励新能源项目。（李 山）


