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他山之石● ●

环球周刊

近日，埃克森美孚发布业绩报告显示，
二季度利润为 178.5 亿美元，合每股盈利
4.21美元，是去年同期利润46.9亿美元（合
每股盈利1.1美元）的3.8倍，是一季度利润
54.8 亿美元的 3.3 倍；上半年利润达到
233.3亿美元（合每股盈利5.49美元），是去
年同期74.2亿美元的3.1倍。

埃克森美孚首席执行官伍德伦表示，
“强劲的二季度业绩表明了公司基础业务的
实力，以及对投资的持续关注，这些基础业
务和投资几年前就已启动，而且在全球经济
不佳的形势下也得以继续。此外，公司还将
优化投资组合，包括圭亚那、二叠纪盆地、液
化天然气（LNG）业务和高性能产品，并将努
力降低结构性成本、提高效率”。

埃克森美孚表示，明年一季度将炼油
产能增加每日25万桶，以满足不断增长的
燃料需求。与此同时，公司也正向低碳未
来转型，增加在碳捕集与封存（CCS）、生物
燃料和氢能方面的投资。

埃克森美孚二季度资本和勘探支出为
46.09亿美元，与去年同期的 38.03亿美元
相比，增加了 21.2%，低于一季度的 49.04
亿美元；上半年资本和勘探支出为95.13亿
美元，与去年同期的 69.36亿美元相比，增
加了37.2%。

埃克森美孚二季度运营现金流为
199.63亿美元，是去年同期 96.5 亿美元的
2.1倍，并高于一季度的 147.88亿美元；上
半年运营现金流达到 347.51亿美元，是去

年同期189.14亿美元的1.8倍。
二季度，埃克森美孚自由现金流为

168.99亿美元，是去年同期69.34亿美元的
2.4倍，高于一季度的 108.43亿美元；上半
年自由现金流达到 277.42亿美元，是去年
同期138.43亿美元的2倍。

二季度，埃克森美孚平均日产量为
373.2 万桶油当量，高于去年同期的 358.2
万桶油当量，以及一季度的367.5万桶油当
量；上半年平均日产量为 370.4 万桶油当
量，基本与去年同期的368.4万桶油当量持
平。

在上游领域，埃克森美孚二季度利润
为113.71亿美元，是去年同期31.85亿美元
的 3.6倍，是一季度 44.88亿美元的 2.5倍；

上半年，上游领域利润达到158.59亿美元，
是去年同期57.39亿美元的2.8倍。

在能源产品领域，埃克森美孚二季度
的利润为52.73亿美元，去年同期亏损8.56
亿美元，今年一季度亏损1.96亿美元；上半
年，利润为 50.77亿美元，去年同期则亏损
17.77亿美元。

在化学品领域，埃克森美孚二季度利
润为 10.76 亿美元，与去年同期的 22亿美
元和今年一季度的14.05亿美元相比，均有
所下降；上半年利润为 24.81亿美元，与去
年同期的35.91亿美元相比，下降了31%。

（注：二季度及半年财报中，埃克森美孚
将下游领域和化学品领域部分业务进行了
重组，调整为能源产品领域和化学品领域。）

近日，壳牌公布二季度业绩，调整后利
润为114.72亿美元，是去年同期55.34亿美
元的 2.1倍，与一季度的 91.3亿美元相比，
增长了 25.7%，再次创下 2008年以来的季
度历史高点；上半年调整后利润为 206.01
亿美元，去年同期为 87.68亿美元，主要得
益于大宗商品价格上涨和全球能源需求复
苏。

壳牌宣布二季度股息为每股 0.25 美
元，去年同期为每股 0.24美元。壳牌首席
执行官范伯登表示，“公司正加大投资满足
当今世界所需的安全能源供应，采取切实
有效的措施减少碳排放，以实现低碳能源

未来。此外，公司还公布了60亿美元的股
票回购计划，预计三季度完成”。

二季度，壳牌运营现金流从一季度末
的 148.15亿美元升至 186.55亿美元，与去
年 同 期 的 126.17 亿 美 元 相 比 ，增 长 了
47.9%；上半年运营现金流为334.7亿美元，
与去年同期的 209.1 亿美元相比，增长了
60.1%。

二季度，壳牌自由现金流为 124.48亿
美元，与去年同期的 96.71亿美元相比，增
长了 28.7%，与一季度的 105.42 亿美元相
比，增长了 18.1%；上半年自由现金流为
229.89亿美元，与去年同期的 173.75亿美

元相比，增长了32.3%。
二季度，壳牌净债务从一季度末的

484.89亿美元降至 463.57亿美元，低于去
年同期的 657.35亿美元；负债率从一季度
末的 21.3%降至 19.3%，低于去年同期的
27.7%。

壳牌二季度油气日产量为 191.7 万桶
油当量，预计今年油气日产量会保持在175
万~195万桶油当量。

壳牌表示，由于全球油气价格上涨，二
季度上游业务表现突出，调整后利润为
49.12亿美元，是去年同期 25.11亿美元的
1.96倍，与一季度的34.5亿美元相比，增长

了 42%；上半年，上游业务调整后利润为
83.62亿美元，是去年同期 34.44亿美元的
2.4倍。

综合天然气业务也为二季度带来强劲
收益，调整后利润为 37.58亿美元，去年同
期为 16.05 亿美元；上半年调整后利润为
78.5 亿美元，是去年同期 31.76 亿美元的
2.5倍。

此外，二季度，壳牌其他业务均表现不
错。其中，化学品业务调整后利润为20.35
亿美元，市场营销业务调整后利润为 7.51
亿美元，可再生能源和能源解决方案业务
调整后利润为7.25亿美元。

雪佛龙近日公布二季度业绩，调整后
利润为 113.65亿美元，合每股盈利 5.82美
元，是去年同期32.74亿美元的3.5倍，与一
季度的 65.43 亿美元相比，增长了 73.7%；
上半年，雪佛龙调整后利润达到 179.08亿
美元，合每股盈利 9.18 美元，是去年同期
50.04亿美元的3.6倍。

雪佛龙首席执行官沃思表示，“二季度
财务表现亮眼，公司的资本回报率达到
26%，资产负债表也很稳健，债务比率降为
15%以下，并将年度股票回购计划提高到
150亿美元。与此同时，为了发展传统油
气业务和新能源业务，公司的投资与去年

相比增加了逾一倍，二叠纪盆地的油气产
量与去年相比增加了15%”。

二季度，雪佛龙油气日产量为289.6万
桶油当量，与去年同期的312.6万桶油当量
相比，下降了7.4%；上半年，油气日产量为
297.8 万桶油当量，与去年同期的 312.4 万
桶油当量相比，下降了4.7%。

二季度，由于油气价格上涨，雪佛龙上
游业务增长强劲，其中美国上游业务调整
后利润为 39.67亿美元，是去年同期 15.66
亿美元的 2.5倍，与一季度的 32.38亿美元
相比，增长了22.5%；上半年，美国上游业务
调整后利润为 72.05 亿美元，是去年同期

25.07亿美元的 2.9倍。二季度，雪佛龙国
际上游业务调整后利润为43.88亿美元，是
去年同期 16.54亿美元的 2.7倍，环比增长
14.3%；上半年，国际上游业务调整后利润
为 82.28亿美元，是去年同期 31.15亿美元
的2.6倍。

二季度，由于成品油销售利润提高，以
及销量增加，雪佛龙下游业务实现同比增
长，其中美国下游业务调整后利润为 24.4
亿美元，是去年同期 7.76亿美元的 3.1倍；
国际下游业务调整后利润为 9.38亿美元，
是去年同期 6200万美元的 15.1 倍。上半
年，雪佛龙美国下游业务调整后利润为

29.26 亿美元，是去年同期 7.56 亿美元的
3.9倍；国际下游业务调整后利润为7.6亿美
元，是去年同期1.38亿美元的5.5倍。

雪佛龙二季度运营现金流为138亿美
元，上半年运营现金流为218亿美元，是去
年同期112亿美元的1.9倍；二季度自由现
金流为 106亿美元，上半年自由现金流为
167亿美元，是去年同期76亿美元的2.2倍。

此外，雪佛龙二季度资本和勘探支出
为 39.23亿美元，与去年同期的 27.86亿美
元相比，增加了40.8%；上半年资本和勘探
支出达到 66.8 亿美元，与去年同期的 52.9
亿美元相比，增加了26.3%。

雪佛龙：113.65亿美元，是去年同期的3.5倍

近日，道达尔能源公布二季度业绩，
调整后利润为 97.96 亿美元，是去年同期
34.64 亿美元的 2.8 倍，也高于一季度的
89.77 亿 美 元 ；上 半 年 调 整 后 利 润 为
187.73 亿美元，是去年同期 64.66 亿美元
的 2.9倍。利润增长主要得益于油气价格
上涨、需求推动，以及该公司的多元化能
源模式。

道达尔能源二季度每股派息 0.69 欧
元（约合 4.77 元人民币），与一季度持平。
该公司首席执行官潘彦磊表示，“二季度，
油价突破 110 美元/桶，炼油利润率达到
历史高点，欧洲和亚洲的气价也达到历史
高点，公司的多元化能源模式得到充分验
证”。

二季度，道达尔能源运营现金流为
162.84亿美元，是去年同期75.51亿美元的
2.2倍，与一季度的76.17亿美元相比，增加
了 114%；上半年，运营现金流达到 239.01
亿美元，与去年同期的131.49亿美元相比，
增加了82%。

二季度，道达尔能源自由现金流为45
亿美元。截至 6月 30日，道达尔能源负债
率从一季度末的 12.5%降至 9.8%，资本回
报率为23.1%。

二季度，道达尔能源油气日产量为
273.8 万桶油当量，基本与去年同期的
274.7 万桶油当量持平，与一季度的 284.3
万桶油当量相比，减少了3.7%；上半年油气
日产量为279.1万桶油当量，与去年同期的

280.5万桶油当量相比，减少了0.5%。
二季度，得益于稳定的生产和油气价

格上涨，道达尔能源勘探生产部门调整后
利润为 47.19亿美元，是去年同期 22.13亿
美元的 2.1倍，与一季度的 50.15亿美元相
比，下降了 5.9%；上半年调整后利润为
97.34亿美元，是去年同期 41.88亿美元的
2.3倍。此外，勘探生产部门二季度的现金
流为 73.83 亿美元；上半年的现金流为
146.86亿美元，同比增加82%。

二季度，道达尔能源综合天然气、可再
生能源及电力部门调整后利润为 25.55亿
美元，是去年同期 8.91亿美元的 2.9倍，与
一 季 度 的 30.51 亿 美 元 相 比 ，下 降 了
16.3%；上半年调整后利润为56.06亿美元，

是去年同期18.76亿美元的3倍。二季度，
该部门提供了 23.6亿美元的现金流，使得
上半年现金流达到49.45亿美元，是去年同
期19.63亿美元的2.5倍。

二季度，道达尔能源炼油化工部门调
整后利润为 27.6 亿美元，是去年同期 5.11
亿美元的 5.4 倍，是一季度 11.2 亿美元的
2.5倍；上半年调整后利润为 38.8 亿美元，
是去年同期7.54亿美元的5.1倍。

二季度，道达尔能源营销服务部门调
整后利润为 4.66 亿美元，与去年同期的
4.17 亿美元相比，增加了 12%，是一季度
2.72亿美元的1.7倍；上半年调整后利润为
7.38亿美元，与去年同期的 7.01亿美元相
比，增加了5%。

道达尔能源：97.96亿美元，是去年同期的2.8倍

近日，bp公布了二季度基本重置成本
利润为 84.51亿美元，是去年同期 27.98亿
美元的3倍，与一季度的62.45亿美元相比，
增长了 35%；上半年基本重置成本利润达
到149.96亿美元，是去年同期54.28亿美元
的2.7倍。

bp二季度运营现金流为 108.63 亿美
元，是去年同期54.11亿美元的2倍，与一季
度的82.1亿美元相比，增长了32%；上半年
运营现金流达到 190.73亿美元，与去年同

期的115.2亿美元相比，增长了65.6%。
截至2022年二季度末，bp净债务从一

季度的 274.57亿美元降至 228.16亿美元，
同比减少了30%，这也是连续第9个季度下
降。

二季度，bp每股股息为6.006美分，与
一季度和去年同期的 5.46美分相比，增长
了10%，并宣布了35亿美元的股票回购计
划。

bp首席执行官鲁尼表示，“业绩增长与

持续转型将齐头并进，公司还将努力应对
能源的三重挑战，即供应安全、可负担、更
低碳，为世界提供所需的石油和天然气。
与此同时，公司还将继续发展电动汽车充
电业务，并迅速在低碳氢领域确立全球领
先地位”。

二季度，bp资本支出为28.38亿美元，
与去年同期的 25.14 亿美元相比，增长了
12.9%，低于一季度的29.29亿美元；上半年
资本支出达到57.67亿美元，与去年同期的

63.12亿美元相比，下降了8.6%。
此外，bp还表示，在便利零售与移动

出行业务方面，计划与 Iberdrola 公司携
手，在西班牙和葡萄牙安装 1.1 万个快速
充电枪，并计划在嘉实多总部投资5000万
英镑（约合 4.11 亿元人民币）建电动汽车
电池测试中心和分析实验室；在低碳能源
业务方面，将参与荷兰两个海上风电场租
约的竞标，以帮助该国进行工业脱碳，实
现交通电气化。

bp：84.51亿美元，是去年同期的3倍

五大石油巨头五大石油巨头
利润惊人仍谨慎增产利润惊人仍谨慎增产
●卢雪梅

近半年，全球油气市场可用“兴旺”一词
来形容，愈演愈烈的能源短缺现状不断助推
油气价格上涨，虽然近期国际油价从三位数
高价回落，但截至 8 月 5 日，WTI 和布伦特 9
月期货价格仍在 90 美元/桶徘徊，用“日进斗
金”来形容国际石油公司的进项似乎已经“名
不副实”了。英国《卫报》援引一份新研究的
数据称，过去 50年，石油行业的年利润超过 1
万亿美元，日赚 30亿美元。

根据已公布的石油公司季报，埃克森美
孚二季度利润高达 178.5 亿美元，同比、环比
均增长 3 倍以上；壳牌和雪佛龙的利润也分
别超过 110 亿美元；bp 重置成本利润达到
84.51 亿美元，同比增长 3 倍，环比增长 35%；
道达尔能源的利润为 97.96亿美元，同比增长
2倍，均创下历史新高。

获得巨额收益后的五大国际石油公司近
日都开始大力反哺股东。路透社消息称，五
大国际石油公司在二季度财报公布后将发放
共 300 亿美元的红利。但对于未来的投资，
bp 和壳牌明确表示不会扩张。路透社认为，
这主要源于全球经济衰退和气候变化问题对
化石能源需求前景的抑制。这一倾向也与其
对此前几轮油价周期的反应迥异，如 1999 年
国际油价重新走高后，几大国际石油公司都
开始放量增产。

但今时不同往日，bp 首席执行官公开表
示，现在不确定因素增多，不是加大投资力度
的时机。路透社数据显示，5家国际大型石油
公司上半年产量合计为 1460 万桶/日，仍较
疫情前的产量水平低 10%。近期，各公司都
有调整支出的动向，但基本未超出之前确定
的支出范围，调整对象也主要聚焦于短期内
就可投产的项目或加速一些项目的推进速度
上。如道达尔能源将 2022 年的支出增加了
10 亿美元，主要用于在安哥拉的油田扩建项
目；bp增加支出 5亿美元，主要用于在美国海
恩斯维尔盆地和墨西哥湾已接近投产的项目
上，与此同时，其他原定预算保持不变，还将
继续执行原定的 2030年油气减产 40%的转型
路线。

总体来看，五大国际石油公司在增产路
线上已出现较明显的分歧，bp 和壳牌仍将沿
着转型之路继续前行，维持油气产量平稳；埃
克森美孚、雪佛龙和道达尔能源都有未来增
产计划。其中，埃克森美孚计划年底前保持
产量不变，但到 2027 年将增产至 420 万桶油
当量/日；雪佛龙在美国本土和哈萨克斯坦投
资甚大，计划未来 5年产量年增 3%，最终达到
日产 350万桶油当量的水平。

尽管如此，国际石油公司并未放弃对支
出的管控。路透社撰文称，对油价低谷仍心
有余悸的石油公司，虽然再次迎来了“好年
份”，但仍谨慎秉持近年来养成的降本增效经
营路线，这显然无益于解决当下全球面临的
能源短缺、通货膨胀等严峻问题。

各大石油巨头二季度利润同比倍增各大石油巨头二季度利润同比倍增

核心阅读

近日，五大国际石油公司纷纷公布二季度和上半年财报，其中埃克森美孚二季度利润为
178.5 亿美元，上半年利润为 233.3 亿美元；壳牌二季度调整后利润为 114.72 亿美元，上半年调
整后利润为 206.01亿美元；雪佛龙二季度调整后利润为 113.65亿美元，上半年调整后利润达到
179.08亿美元；道达尔能源二季度调整后利润为 97.96亿美元，上半年调整后利润为 187.73亿美
元；bp 二季度基本重置成本利润为 84.51 亿美元，上半年基本重置成本利润为 149.96 亿美元。
得益于今年以来的油气价格大幅上涨，五大国际石油公司二季度和上半年利润同比均实现倍
增。 本版文图除署名外由 詹晓晶 提供

埃克森美孚：178.5亿美元，是去年同期的3.8倍

壳牌：114.72亿美元，是去年同期的2.1倍


