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近年来，在能源转型及碳中和背
景下，各国都在投资新能源。然而今
年以来，巴菲特却频频买入石油股。
当前，巴菲特旗下投资集团伯克希
尔·哈撒韦公司对石油行业的持仓已
超过2000亿元人民币。

大量购买西方石油公司股票

最新文件显示，6 月 28 日~6 月
30日，伯克希尔·哈撒韦公司累计买
入西方石油公司股票990万股，耗资
5.82亿美元。此次加仓后，该公司总
共持有 1.63 亿股西方石油公司的股
票，持仓市值接近 98.5 亿美元，对西
方石油公司的持股比例升至17.4%。

实际上，3月开始，巴菲特就大规
模买入西方石油公司的股票，此后又
陆续进行三轮加仓。目前，西方石油
公司已成为伯克希尔·哈撒韦公司第
六大重仓股，而该公司也成为西方石
油公司第一大股东。

另外，由于伯克希尔·哈撒韦公
司还拥有价值高达100亿美元的西方
石油公司的优先股，并持有8000多万
认股权证，其对西方石油公司的潜在
持仓量或许更高。

如果西方石油公司的股价继续
攀升，伯克希尔·哈撒韦公司可能行
使认股权证，以低于市场价买入更多

西方石油公司的股票，届时伯克希
尔·哈撒韦公司对西方石油公司的持
股比例或升至25%。

市场猜测，伯克希尔·哈撒韦公
司很可能全面收购西方石油公司，并
把西方石油公司与伯克希尔·哈撒韦
能源公司合并，从而创建美国最大的
能源和公用事业公司之一。如果能
与西方石油公司达成这样的交易，巴
菲特将达至57年来执掌伯克希尔·哈
撒韦公司所取得成就的顶峰。

为何选择此时投资石油行业

其实，巴菲特对西方石油公司关
注已久。2019年西方石油公司收购
阿纳达科石油公司时，巴菲特拿出
100亿美元购买了西方石油公司的优
先股，为这笔交易提供了融资。而之
所以选择投资西方石油公司，主要还
是因为他阅读了该公司的财报，对运
营进展、债务偿还、股息上涨，以及产
生长期、可持续的自由现金流等方面
都比较满意。此外，西方石油公司还
积极布局低碳产业和下游化工产
业。

事实上，西方石油公司或许是巴
菲特今年投资策略的一个缩影，表面
上是看好该公司，实则是看好该行
业。一季度，在伯克希尔·哈撒韦公
司逆势加仓的410亿美元中，近一半
都是石油股，其中雪佛龙也是巴菲特

大举加仓的标的。
在此前举行的伯克希尔·哈撒韦

公司股东大会上，巴菲特曾被问及为
何重仓持有石油股。他给出的答案主
要是对于石油储量及未来不确定性的
担忧。通常，一个国家的战略石油储
备至少要达到90日。而据统计，目前
很多国家战略石油储备量未达线。

石油作为工业的血液，一旦遭遇
黑天鹅事件或极端情况，极可能引发
油价大幅波动，甚至决定一个国家的
存亡。因此，投资石油有非同寻常的
意义。

除了石油的稀缺性和战略意义，
“股神”选择此时投资石油还有什么理
由？其实是巴菲特此时发现了足够便
宜的好货。在加息预期下，全球金融
市场动荡，3月初，标普500指数从年
初的 4818点下沉到 4200点，他大举
买进关注已久的西方石油公司股票。

其实，2020年疫情发生时，巴菲
特就展现了“老辣”的投资手法。
2020年四季度，市场对于油气行业的
情绪达到悲观的顶点，巴菲特则抄底
雪佛龙，买入4850万股雪佛龙股票，
总市值近42亿美元，短短几个月就大
赚10亿美元。

除了好的市场时机，其实选择此
时投资石油行业最根本的原因在于，
在新旧能源转换时期，石油行业未来
几年仍有发展机会。2014年油价暴
跌以来，全球油气行业长期资本开支

不足，导致能源供应日益紧张。新增
油气田开采周期漫长，即便当下增加
投资，可能也要5年后才能见效，更不
用说在低碳背景下，许多石油公司不
愿全力投资油气生产。与此同时，新
能源尚未发展成熟，不能及时补位，
但是能源需求却持续增长，供需缺口
在可见的未来将刚性扩张。因此，未
来3~5年，新一轮原油产能周期机遇
确实值得关注。

许多分析机构也认为，中长期而
言，国际原油依然呈现供应缺乏弹性
的状态，未来一段时间油价仍将保持
高位运行。所以，巴菲特选择此时投
资石油公司，押注的是未来可能带来
的大笔丰厚的收益。

对传统能源和新能源的态度

作为投资界的风向标，“股神”对
于传统能源和新能源的态度也一直
备受关注。在2022年 5月伯克希尔·
哈撒韦公司的股东大会上，巴菲特和
合作伙伴查理·芒格也发表了对传统
能源和新能源的看法。

芒格认为，未来200年内，石油仍
是珍贵的资源，石油资产比美国国债
更有投资价值。

实际上，伯克希尔·哈撒韦公司
的价值判断已经明确，短时间内，新
能源无法取代传统能源，传统能源才
能给国家、资本提供安全感。

芒格的看法或许被认为是保守
的。但能源的安全感问题，确实是新
能源无法短时间内彻底解决的。

巴菲特也说，“世界正在抛弃烃
类化合物，但我们很长一段时间内都
需要它，我不希望 3年内禁止所有烃
类化合物。之前我们也在考虑关闭
燃煤电厂，但我们需要有足够多的其
他替代能源。也就是说，并不能马上
放弃化石能源，而要通过发展新能源
来适应当前变化”。

重视传统能源并不代表不看好
新能源，事实上，巴菲特这几年也开
始逐步投资新能源，并对新能源发展
持乐观态度。如巴菲特2008年开始
持股比亚迪，13年豪赚38倍，这是其
投资新能源汽车的巨大成果。此外，
伯克希尔·哈撒韦能源公司一直专注
能源领域的布局，2006年开始改造整
合美国的电力基础设施，着力解决美
国能源密度与空间的矛盾，与我国的
西电东送有异曲同工之妙。1月，伯
克希尔·哈撒韦公司宣布，计划斥资
39亿美元在爱荷华州建风能和太阳
能发电项目。

其实，行业变化从来不是一蹴而
就的，在转型过程中有许多机会，关
键在于能否作出精准分析，要在综合
平衡中稳步前进。

““股神股神””重仓石油股重仓石油股 石油业商机再现石油业商机再现？？
巴菲特旗下投资集团伯克希尔·哈撒韦公司今年以来频频买入石油股，
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国际能源署下调
明年原油需求增长预期

本报讯 国际能源署（IEA）日前表
示，预计今年全球石油日需求将增加
170万桶。其在近期发布的《石油市场
报告》中表示，“油价上涨和经济环境恶
化已开始对全球石油需求造成影响，但
强劲的发电需求和中国经济复苏正部分
抵消这一影响”。

国际能源署在 7月的预测中表示，
今年全球石油日需求预计平均达到
9920万桶。6月，国际能源署曾预计，
明年全球石油日需求将达到创纪录的
1.016 亿桶，但近日其将明年全球石油
日需求增长预期下调了10万桶。

国际能源署表示，“明年全球石油
需求增长将受到发展中经济体经济强
劲增长的推动。但目前发达经济体弱
于预期的石油需求增长，以及供应的弹
性，已导致总体平衡出现松动”。

国际能源署还表示，燃料价格高企
已开始削弱经合组织（OECD）国家的石
油消费，但很大程度上被新兴经济体强
于预期的需求反弹所抵消。 （李 山）

全球可再生能源
发电成本去年大幅下降

本报讯 国际可再生能源署近日发
布报告显示，去年全球2/3（163吉瓦）的
新增可再生能源发电装机容量成本低
于 20 国集团（G20）国家中的燃煤发
电成本。与 2020 年相比，去年陆上风
电成本下降 15%，海上风电成本下降
13%，太阳能发电成本下降13%。

国际可再生能源署总干事卡梅拉
表示，“可再生能源是目前最便宜的能
源形式”。

去年，煤炭和天然气价格飙升，给
工业、企业和消费者带来压力。国际可
再生能源署表示，欧洲气价高企将使燃
气发电在使用期内越来越不经济。

报告称，今年现有燃气电厂的燃料
和碳排放成本可能比去年投用的新太
阳能和陆上风能发电成本平均高 4~6
倍。今年1~5月，太阳能和风能发电为
欧洲节省500亿美元的化石燃料进口成
本。 （李 峻）

澳大利亚寻求能源转型
天然气将发挥重要作用

本报讯 澳大利亚政府低碳排放技
术顾问艾伦·芬克尔日前表示，在澳大
利亚加快能源转型的过程中，天然气将
发挥重要作用，澳大利亚正寻求增加可
再生能源用量，逐步减少煤炭用量。

澳大利亚目前依赖许多传统能源，
政府数据显示，燃煤发电和燃气发电约
占澳大利亚发电总量的79%，而可再生
能源发电提供了澳大利亚剩余 21%的
电力供应。

澳大利亚是世界上最大的煤炭出口
国之一，高度依赖燃煤发电，但其他许多
成熟经济体已承诺数年内或2030年前
逐步淘汰燃煤发电。不过，这些逐步淘
汰燃煤发电的计划可能在当前的能源短
缺困境中被打乱，因为天然气市场供应
紧张，导致包括德国在内的一些主要经
济体转向燃煤发电，以维持电力供应。

6月，澳大利亚能源市场运营机构
在其 30 年电力市场路线图中表示，

“2050年前，澳大利亚年用电量将翻番，
这是因为交通、采暖、烹饪和工业过程
将实现电气化，而目前60%的燃煤发电
将在2030年前退出”。 （李劳君）

阿拉斯加石油项目
或因环境问题被搁置

本报讯 在美国联邦政府近期发布
环境分析报告后，康菲石油在阿拉斯加
州的Willow项目可能被搁置。在环境
分析报告中，美国土地管理局为康菲石
油在20世纪90年代初收购的这个项目
列出5条可供选择的路径。备选方案之
一是选择5个钻井点，并建各种基础设
施。另一种方案建议减少钻井地点和
基础设施，这对环境的影响更有限。对
康菲石油来说，最坏的消息是土地管理
局不批准该项目，这是另一个选项。

土地管理局2020年批准了康菲石
油开发Willow远景构造，并表示，该项
目可能每日交付16万桶原油，储量估计
在4亿~7.5亿桶，开采寿命2019年时估
计为30年。

但去年，阿拉斯加州法院撤销了土
地管理局对该项目的批准，理由是在对
该项目进行环境审查时忽视了温室气
体 排 放 足 迹 。 对 拜 登 政 府 来 说 ，
Willow 项目将是一个很好的平衡之
举，因为其正寻求碳减排目标和保障国
家能源供应之间的中间地带。 （李 雷）

●杨漪宁

由于发展新能源的呼声日益高
涨，石油行业渐渐淡出人们视野。虽
然当前全球石油需求回升，油价持续
走高，油服行业也逐步复苏，但仍有
人认为这只是“回光返照”。因此，若
想摆脱夕阳行业称号，油服行业只能
打一场漂亮的翻身仗。当下，能源转
型浪潮来势汹汹，似乎为油服行业提
供了全新的发展可能。

技术先行

国际三大油服公司近期纷纷宣
布了零碳目标，积极转型。贝克休斯
计划 2030 年将碳排放量减少 50%，
到 2050年实现净零排放。斯伦贝谢
宣布 2050 年前实现净零排放目标。
哈里伯顿表示，将设定温室气体减排
目标。

对于油服公司而言，技术是生存
的王道。油服行业转型并不意味着
放弃发展油气传统业务。贝克休斯
认为，世界对碳氢化合物的依赖不会
消失，石油和天然气将继续在满足全
球能源需求方面发挥必要作用。三
大油服公司在转型的同时，也在不断

提升能效，降低传统石油服务过程中
的碳排放。

斯伦贝谢选择量化脱碳技术，减
少作业过程中消耗的能量和碳排放
量。在碳捕集和封存（CCS）领域，斯
伦贝谢宣布，与雪佛龙和微软联手，
开发一个具有突破性的生物质能及
碳捕集和封存（BECCS）项目。目前，
斯伦贝谢已推出100多种能源转型技
术系列产品组合，为客户提供最佳的
碳减排解决方案。

贝克休斯通过部署高效低碳技
术来解决能源生产过程中的碳减排
问题，包括高效油田、碳排放管理解
决方案、智能资产管理和优化等。在
提高油田效率方面，贝克休斯采取精
简钻井方案、提供可靠的完井和生产
技术等方式维持油井高效运转。在
碳减排方面，贝克休斯用电动泵取代
柴油动力，利用伴生气为作业提供动
力，减少燃料燃烧。另外，贝克休斯
最近还投资了生物甲烷化技术公司
Electrochaea，计划将其碳捕集技术
与 Electrochaea 的生物甲烷化技术
相结合，开发碳捕集和利用解决方
案。

此外，如何将数字化与传统油服
业务结合也是一大技术挑战。随着

深海超深海开采比例的上升，以及油
气企业对实时、安全、高效、一体化服
务要求的提高，油服公司在技术和服
务方面也面临越来越大的挑战。因
此，油服公司亟须对传统石油业务进
行智能化升级改造，构建油服数字化
生态环境。从物探到钻井完井、测井
录井、固井、油田生产、运输，数字化
在油服价值链的每个阶段都可起到
很好的辅助作用。

在国际三大油服公司中，哈里伯
顿最重视数字化转型，其推出的数字
框架4.0以开放式架构探索地下储层
情况，以及油井建设和油藏生产新方
法，可提高服务效率、降低钻井成本
和风险，进而减少碳排放量。数字化
方案不仅可以增加石油公司回报率、
缩短项目周期、提高生产效率，而且
可以帮助油服公司降低成本和减少
碳排放，从而优化现金流。

布局绿色能源

为了紧跟石油公司的转型脚步，
油服公司纷纷开拓能源新领域。哈
里伯顿2020年在休斯敦成立实验室，
为加速发展清洁能源提供空间。此
外，哈里伯顿还制订地热开发计划，

帮助生产商解决从钻探到生产的挑
战。

斯伦贝谢的新能源部门研发了
一种可持续的直接提锂工艺，可减少
环境影响。此外，该公司还在氢能领
域与原子能委员会合作。

贝克休斯注重发展风能、氢能、
地热等业务。2014年以来，该公司已
在英国的 20多个设施中使用 100%
的风电。贝克休斯还为意大利的
Fusina氢能发电项目建造了世界上
第一台100%氢气运行的涡轮机。同
时，该公司为 25个国家的 1800多口
地热井提供设备、产品和服务。

油服行业的领头羊用实际行动
说明，石油不再是油服公司的唯一饭
碗。要想使油服行业的复苏不只是
昙花一现，就需要大胆破圈。

贝克休斯副总裁兼中国区总裁
曹阳透露，公司希望，未来5年，除了
确保油气行业上中下游的业务稳定
增长，在非油气领域的业务也能实现
高速增长。因为有对未来的清晰布
局，在发电、汽车、钢铁或医疗领域，
都将有公司的潜在客户。

油服领头羊的出圈试探，也是传
统油服公司向能源技术服务公司转
型的标志。

2031年欧洲储能
市场规模将达到45吉瓦

本报讯 受地缘政治危机影响，
欧盟委员会制订了RePowerEU计
划，目标是2030年前大幅降低欧洲
对化石能源的依赖。该计划将使可
再生能源发电占比翻番，到2030年
将超过 60%。而能源储存将发挥
关键作用，提供至关重要的系统灵
活性。

欧洲的电网储能正迅速发展，
到 2031 年总容量将增长 20 倍。
《2022年欧洲电网储能展望》报告
预计，到 2031年，欧洲储能市场规
模将达到 45吉瓦。仅 2022年，欧
洲储能需求就将比 2021 年大增
97%。

到2031年，英国仍将是欧洲地
区领先的能源存储市场，其2022年
能源存储能力就将增加 1.5 吉瓦。
英国拥有欧洲最大的储能项目，其
中 25 个项目规模超过 100 兆瓦。
随着投资者对储能资产盈利能力的
信心增加，快速响应市场需求，将使
英国储能项目发展与可再生能源增
长联系在一起，推动自2025年起更
长期的储能资产发展。

虽然投资者信心增加，但融资
和运营许可仍是重大挑战，储能项
目很难保证终身的盈利能力。目前
的商业模式很大程度上依赖不稳定
的电力市场价格，但价格不稳定无
法保障盈利。2022年，储能系统价
格上涨 7%，进一步增加了盈利风
险。

2021年，由于项目融资和审批
流程的挑战，5.3吉瓦的存储能力建
设将被取消或长期推迟。

欧洲能源转型目标或将改变这
一局面。到2031年，欧洲风能和太
阳能发电装机容量将翻番，这将开
启新的能源存储应用，并将能源交
易转变为主要收入来源。这一转变
将为能源存储项目建设带来确定
性，并激励对长期系统的投资。

钴、镍和锂的价格上涨，使
2022年的电池组件价格上升。但
到2024年底，全球对原料供应的投
资应会缓解成本压力。

要挖掘能源存储潜力，需要清
除政策障碍。在欧洲国家，能源存
储资产面临三大障碍：一是储能的
定义缺失或过时，导致其被归类为
电力的“消费者”和“发电机”，这将
导致双重征税或不必要的输入和输
出费用；二是最初为传统电力设定
的政策和要求可能限制整个欧洲的
储能价值叠加机会；三是缺乏创收
机制来支持储能业务。不过，随着
对供应安全的担忧增加，多数监管
障碍将在2030年前扫清。

（王佳晶）

EIA称美国汽油需求
7月份将下降2.2%

据美国油价网近日报道，美
国汽油价格 7 月 14 日跌至每加
仑 4.605美元，8月中旬可能跌至
每加仑 4 美元以下。而一个月
前 ，美 国 汽 油 均 价 为 每 加 仑
5.016 美 元 。 此 前 由 于 价 格 飙
升，美国汽油需求已下降。根据
美国能源信息署（EIA）最新的
短期能源展望，美国 7 月汽油需
求将比 6 月的预测下降 2.2%。
2022 年，美国汽油均价为每加
仑 4.05 美元，2023 年为每加仑
3.57美元；2022年柴油均价为每
加仑 4.73美元，2023年为每加仑
4.07 美元。图为美国得克萨斯
州加油站。 视觉中国 供图

能源转型“风”吹到油服业
哈里伯顿成立实验室为加速发展清洁能源提供空间；斯伦贝谢研发可持续的直接提锂工艺；

贝克休斯注重发展风能、氢能、地热等业务，为25个国家的地热井提供设备、产品和服务
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