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核心阅读核心阅读：：近日近日，，五大国际石油公司今年一季度财报五大国际石油公司今年一季度财报

纷纷出炉纷纷出炉，，其中其中，，壳牌调整后利润为壳牌调整后利润为 9191..33 亿美元亿美元，，是去年是去年

同期的同期的 22..88倍倍，，环比增长环比增长 4242..99%%；；道达尔能源调整后利润为道达尔能源调整后利润为

9090 亿美元亿美元，，是去年同期的是去年同期的 33 倍倍；；bpbp 基本重置成本利润为基本重置成本利润为

6262..4545 亿美元亿美元，，是去年同期的是去年同期的 22..3737 倍倍，，环比增长环比增长 5353..66%%；；埃埃

克森美孚利润为克森美孚利润为 5454..88亿美元亿美元，，合每股盈利合每股盈利 11..2828美元美元，，同比同比

增长增长 100100..77%%，，但低于去年四季度的但低于去年四季度的 8888..77亿美元亿美元；；雪佛龙调雪佛龙调

整后利润为整后利润为 6565..4343 亿美元亿美元，，是去年同期的是去年同期的 33..7878 倍倍，，环比增环比增

长长 3333%%。。
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五大国际石油巨头五大国际石油巨头：：一季度利润均同比倍增一季度利润均同比倍增

●卢雪梅

近期，随着今年一季度季报的相继
亮相，国际石油公司的赢利实力再次刷
新了人们的认知：埃克森美孚的净利润
较去年同期翻了一番，接近 55 亿美元；
雪佛龙收获了近十年来的最高季度利
润；道达尔的利润达到 90 亿美元，同比
猛增 60 亿美元；bp 实现了 62.45 亿美元
的利润，环比大增 53.6%；壳牌的收益打
破了其 2008 年以来的季度利润历史纪
录。且这样的利润水平还是在扣除了
这些公司的资产减记后实现的，由此可
见国际石油公司一季度收益之高。

这些石油公司取得季度佳绩自然首
先得益于国际市场上大宗商品价格的巨
幅上涨。今年以来，布伦特原油期货价
格暴涨40%以上，在局部地区的地缘政治
局势恶化后，更是曾摸到 130美元/桶的
高位，随后虽有所回落，但迄今为止的交
易价格仍保持在100美元/桶之上。

其次，全球能源需求随着疫情好转
而日益复苏，且复苏速度远超预期。实
际上，2021年就有机构发出警告称，市场
可能出现油气短缺。而目前的事态进
展，很好地印证了这一预测的准确性。

再次，在油价小周期时主动或被动

采取的成本紧缩政策使得石油公司轻装
简行，为获得高利润打下了良好基础。
花旗银行负责油气股票研究的负责人透
露，今年以来，油气公司的自由现金流达
到25年来的最高值，这从一个侧面反映
了油气公司当前极佳的财务状况。

自 100 多年前油气逐渐取代煤炭
成为新的能源“黑马”后，繁荣与萧条的
交替在油气行业早已成为一种模式和
共识：油价高企时，石油公司大幅增产，
继而导致市场供过于求，价格崩溃，最
终传导到投资方，在造成巨大损失的同
时又为下一次的繁荣积蓄力量。但此
次的循环却不同以往，虽然 2021 年年
中以来，国际油气价格就逐步回暖，但
投资者却不再像以往那样大力增加投
资敦促石油公司增产，而是要求增加红
利回报股东，同时还不断督促其实施业
务多元化和碳减排。

可以预见的是，气候变化、新能源、疫
情和局部战争等“黑天鹅”的加入，将使油
气行业的大小周期交替出现变数，也使其
未来走向更变幻莫测。然而无论如何，资
本的短视特性，可能使其难以抑制住“基
因”里赚快钱的冲动，而石油公司未来数
月或一年的具体表现或将验证左右油气
行业近百年的“周期定律”的力量。

近日，Equinor（挪威国家石油公
司）公布了今年一季度业绩，调整后利
润为179.91亿美元，是去年同期40.85
亿 美 元 的 4.4 倍 ，与 去 年 四 季 度 的
149.89亿美元相比，增长了20%。

今年一季度，Equinor调整后的勘
探支出为1.57亿美元，低于去年同期的
2.3亿美元与去年四季度的2.02亿美元；
Equinor勘探和生产（挪威）业务利润再
次刷新纪录，调整后利润为162.58亿美
元，是去年同期35.63亿美元的4.6倍，并
高于去年四季度的148.13亿美元。

今年一季度，Equinor 的运营现

金流为 157.71 亿美元，是去年同期
59.84亿美元的2.64倍，与去年四季度
的 81.51 亿美元相比，增长了 93.5%；
自由现金流为 126.89 亿美元，是去年
同期 51.7 亿美元的 2.45 倍，与去年四
季 度 的 85.78 亿 美 元 相 比 ，增 长 了
47.9%。截至今年一季度末，Equinor
负债率从去年四季度末的-0.8%进一
步降至-22.2%。

基于强劲的业绩表现和资产负债
表，公司董事会决定，今年一季度派发
每股0.2美元的现金股息，并启动13.3
亿美元的第二批股票回购计划。

油气行业未来走向将变幻莫测

□ 评论

□ 相关链接

巴斯夫日前公布了今年一季度的
业绩，销售额为230.83亿欧元，与去年
同期的194亿欧元相比，增长了18.9%，
与去年四季度的197.76亿欧元相比，增
长了16.7%，这主要得益于价格上涨，尤
其是化学品业务领域和材料业务领域。

巴斯夫首席执行官薄睦乐表示，
“今年一季度，能源和原材料价格显著
上涨，供应链中断频发，但公司仍在
2022年实现了良好的开局”。

今年一季度，巴斯夫不计特殊项目
的息税前利润为28.18亿欧元，与去年
同 期 的 23.21 亿 欧 元 相 比 ，增 长 了
21.4%，是去年四季度 12.27 亿欧元的
2.3倍，这主要得益于化学品业务领域
显著的收益增长。

截至今年 3月 31日，巴斯夫净债
务较去年12月 31日增加了18.99亿欧
元，至 162.51 亿欧元，较去年同期的
159.62亿欧元增加了1.8%。

今年一季度，巴斯夫的运营现金流
为-2.9亿欧元，去年同期为-5.25亿欧
元，去年四季度为33.37亿欧元。

今年一季度，巴斯夫的自由现金流
为-8.93亿欧元，去年同期为-9.81亿
欧元，去年四季度为18.47亿欧元。

今年一季度，巴斯夫每股收益为
1.34 欧元，与去年同期的 1.87 欧元相
比，下降了 28.3%，不过好于去年四季
度的每股收益 0.98 欧元。此外，公司
为2021财年每股派息3.4欧元，将在今
年5月 4日总计支付31亿欧元。薄睦
乐表示，公司去年产生的 37亿欧元现
金流足以支付这笔款项。

此外，基于公司的业绩表现和全球
经济的持续复苏，巴斯夫预计，2022财年
的销售额为740亿~770亿欧元，不计特
殊项目的息税前利润为66亿~72亿欧
元 ，已 动 用 资 本 回 报 率 为 11.4% ~
12.6%，碳排放量为1960万~2060万吨。

近日，陶氏化学发布业绩报告显
示，随着全球经济持续复苏，今年一季
度销售额为 152.64 亿美元，与去年同
期 的 118.82 亿 美 元 相 比 ，增 长 了
28.46%，并高于去年四季度的 143.64
亿美元。

陶氏化学今年一季度的净利润为
15.52亿美元，与去年同期的10.06亿美
元相比，增加了54.27%，不过低于去年
四季度17.61亿美元的净利润；息税折
旧摊销前利润为24.19亿美元，与去年
同 期 的 15.54 亿 美 元 相 比 ，增 加 了
55.66%，并高于去年四季度的22.65亿
美元。

陶氏化学首席执行官吉姆·菲特林
表示，“今年是公司成立的第125年，虽
然原材料和能源成本上升，但我们的营
业收入和净利润在一季度均实现了同

比增长，这体现了公司差异化产品组合
的优势、原料的灵活性，以及对严格执
行资本纪律的持续关注。与此同时，公
司将推出一项30亿美元的股票回购计
划”。

陶氏化学今年一季度的股本收益
为 1.74亿美元，较去年同期减少 5000
万美元，也低于去年四季度的 2.24 亿
美元。

陶氏化学今年一季度的运营现金
流为 16.12 亿美元，去年同期为-2.28
亿美元，去年四季度为25.57亿美元。

陶氏化学今年一季度的自由现金
流为 12.97 亿美元，去年同期为-5.17
亿美元，去年四季度为20.91亿美元。

此外，陶氏化学今年一季度的股东
收益总计为 11亿美元，包括 5.13亿美
元的股息和6亿美元的股票回购。

巴斯夫：息税前利润为28.18亿欧元

陶氏化学：净利润为15.52亿美元

Equinor：调整后利润为179.91亿美元

雪佛龙近日公布了今年一季度的业绩，调整
后利润为65.43亿美元，合每股盈利3.36美元，是
去年同期调整后利润17.3亿美元的3.78倍，与去
年四季度调整后利润49.17亿美元相比，增长了
33%。

雪佛龙首席执行官沃思表示，“今年一季度
的财务业绩显示，公司已动用资本回报率增至
14.7%，债务比率和净负债比率分别降至 16.7%
和10.8%。公司在美国的油气产量与去年同期相
比增长了10%，在二叠纪盆地的非常规油气产量
一季度达到创纪录的69.2万桶油当量/日。与此
同时，按照计划，公司正在投资发展传统能源和
新能源业务，今年一季度，公司资本支出增至28

亿美元，与去年同期相比增长了10%，全年资本
支出和已公布的收购总额有望比去年高50%以
上”。

今年一季度，雪佛龙油气产量为306万桶油
当量/日，与去年四季度的312万桶油当量/日相
比，下降了1.92%。

由于油气价格上涨，今年一季度，雪佛龙美
国上游业务利润为 32.38 亿美元，是去年同期
9.41亿美元的 3.4倍，与去年四季度的 29.7亿美
元相比，增长了 9%；国际上游业务利润为 36.96
亿美元，是去年同期14.09亿美元的2.6倍，与去
年四季度的21.85亿美元相比，增长了69.2%。

由于成品油销售利润提高和销量增加，今年

一季度雪佛龙下游业务利润为3.31亿美元，是去
年同期500万美元的66.2倍。其中，美国下游业
务利润为4.86亿美元，国际下游业务利润为-1.55
亿美元。

今年一季度，雪佛龙运营现金流为 81亿美
元，是去年同期 42亿美元的 1.93 倍，与去年四
季度的 95 亿美元相比，下降了 14.7%；自由现
金流为 61 亿美元，是去年同期 25 亿美元的
2.44 倍，与去年四季度的 69 亿美元相比，略有
下降。

此外，雪佛龙今年一季度资本和勘探支出为
27.57亿美元，高于去年同期的25.04亿美元，与
去年四季度的36.6亿美元相比，下降了24.7%。

近日，壳牌公布了今年一季度的业绩，调整
后利润是去年同期32.34亿美元的2.8倍，为91.3
亿美元，与去年四季度的63.91亿美元相比，增长
了42.9%，达到2008年以来的季度历史高点，主
要得益于大宗商品价格上涨和全球能源需求复
苏。

壳牌表示，今年一季度股息增加了4%，达到
每股 0.25美元。在 2022年上半年宣布的 85亿
美元股票回购计划中，迄今为止已完成了 40亿

美元，其余45亿美元的股票回购预计在二季度业
绩公布前完成。

今年一季度，壳牌运营现金流为148.15亿美
元，与去年同期的 82.94 亿美元相比，增长了
78.6%；自由现金流为 105.42 亿美元，与去年同
期的77.04亿美元相比，增长了36.8%，去年四季
度为107.49亿美元。

今年一季度，壳牌净债务从去年四季度末的
525.55亿美元降至484.89亿美元，低于去年同期

的 712.52亿美元；负债率从 2021年四季度末的
23.1%降至21.3%，低于去年同期的29.9%。

壳牌表示，今年一季度，上游业务调整后利
润为 34.5 亿美元，市场营销业务调整后利润为
7.37亿美元，化学品业务调整后利润为 11.68亿
美元。

壳牌今年一季度油气产量为202.5万桶油当
量/日，并预计今年油气产量会保持在每日175万
~195万桶油当量。

近日，道达尔能源公布今年一季度业绩，调
整后利润为90亿美元，是去年同期30亿美元的
3倍，同样高于去年四季度的68.25亿美元，主要
得益于油气价格上涨、需求推动，以及公司的多
元化能源模式。

道达尔能源首席执行官潘彦磊表示，“由于
2021年下半年以来的能源价格反弹，今年一季度
国际油价突破100美元/桶，欧洲和亚洲气价达到
历史高点，升至30美元/百万英热单位以上，在这
样的背景下，公司的多元化能源模式得到充分验
证”。

道达尔能源今年一季度每股派息 0.69欧元
（约合4.88元人民币），来自油气业务的强劲现金
流使得该公司能投资具有盈利前景的可再生能
源和电力项目，从而打造一个可持续发展的多元

化能源公司，同步实现能源转型与股东回报。此
外，该公司2022年上半年将回购30亿美元的股
票。

今年一季度，道达尔能源运营现金流为
76.17亿美元，与去年同期的 55.98亿美元相比，
增加了36%，不过低于去年四季度的116.21亿美
元；自由现金流为58亿美元。截至2022年 3月
31日，道达尔能源负债率从2021年12月31日的
15.3%降至12.5%，资本回报率为18%。

今年一季度，道达尔能源油气产量为 284.3
万桶油当量/日，基本与去年同期的286.3万桶油
当量/日持平，去年四季度的油气产量为285.2万
桶油当量/日。得益于稳定的生产和油气价格上
涨，该公司勘探生产部门的调整后利润为 50.15
亿美元，是去年同期19.75亿美元的2.5倍，与去

年四季度的35.25亿美元相比，增长了42.3%，现
金流为73.03亿美元。

今年一季度，道达尔能源综合天然气、可再
生能源及电力部门的调整后利润为 30.51 亿美
元，是去年同期 9.85亿美元的 3.1倍，与 2021年
四季度的27.59亿美元相比，增长了10.6%，现金
流为25.85亿美元。

今年一季度，道达尔能源炼油化工部门的调
整后利润为11.2亿美元，是去年同期2.43亿美元
的4.6倍，是去年四季度5.53亿美元的2倍；营销
服务部门调整后利润为2.72亿美元，去年同期为
2.84亿美元，去年四季度为4.79亿美元。

此外，道达尔能源还获得美国3吉瓦海上风
电项目和苏格兰2吉瓦海上风电项目特许权，进
一步扩大了海上风电业务布局。

近日，bp公布今年一季度业绩，基本重置成
本利润为62.45亿美元，是去年同期26.3亿美元
的 2.37 倍，与去年四季度的基本重置成本利润
40.65亿美元相比，增长了53.6%。

bp今年一季度运营现金流为 82.1 亿美元，
与去年同期的61.09亿美元相比，增加了34.4%，
与去年四季度的 61.16 亿美元相比，增加了
34.2%；截至今年一季度末，净债务从去年四季度
的306.13亿美元降至274.57亿美元，并低于去年
同期的333.13亿美元。

今年一季度，bp每股股息为5.46美分，而去

年同期为5.25美分，去年四季度为5.46美分。
bp首席执行官鲁尼表示，“公司在努力生产

世界所需可靠能源的同时，正大规模投资未来的
能源系统，我们将继续专注于‘业绩增长’与‘持
续转型’齐头并进，并努力在每个重点业务领域
取得强劲的开局业绩”。

bp还表示，在地缘政治局势高度紧张、能源市场动
荡的背景下，公司一直专注于为客户提供可靠的能源。

今年一季度，bp 的资本支出为 29.29 亿美
元，与去年同期的37.98亿美元和去年四季度的
36.33亿美元相比，均有所下降。

bp表示，在油气领域，将持续生产石油和天
然气，并投资未来更清洁的能源解决方案，扩大
墨西哥湾Herschel项目的规模，并在德国林根
的炼厂实现突破性的可持续航空燃料生产；在便
利零售与移动出行业务领域，将与大众集团合
作，2024年前建8000个充电桩，并在英国充电业
务方面增加10亿英镑（约合82.2亿元人民币）的
投资；在低碳能源业务领域，正在苏格兰开发发
电装机容量达1.45吉瓦的海上风电项目，足以为
150万个家庭提供电力，并计划在荷兰鹿特丹建
一个绿氢工厂，每年将减少35万吨的碳排放量。

近日，埃克森美孚发布业绩报告显示，今年
一季度利润为 54.8 亿美元，合每股盈利 1.28 美
元，与去年同期的利润27.3亿美元（合每股盈利
0.64美元）相比，增长了 100.7%，不过低于去年
四季度88.7亿美元的利润。

埃克森美孚首席执行官伍德伦表示，“今年
一季度的业绩表明公司基础业务实力雄厚，在发
展有竞争优势的生产组合方面取得了重大进
展”。

埃克森美孚今年一季度资本和勘探支出为

49.04亿美元，与去年同期的31.33亿美元相比，
增长了 56.5%，与去年四季度的 58.08亿美元相
比，降低了9.04亿美元。

埃 克 森 美 孚 今 年 一 季 度 运 营 现 金 流 为
147.88亿美元，与去年同期的92.64亿美元相比，
增加了59.6%，不过低于去年四季度的171.24亿
美元。

在上游领域，埃克森美孚今年一季度平均油
气产量为367.5万桶油当量/日，低于去年同期的
378.7 万桶油当量/日，以及去年四季度的 381.6

万桶油当量/日；利润为 44.88亿美元，与去年同
期的25.54亿美元相比，增长了75.7%，但低于去
年四季度的60.85亿美元。

在下游领域，埃克森美孚今年一季度的利
润为 3.32 亿美元，去年同期为-3.9 亿美元，与
去 年 四 季 度 的 14.67 亿 美 元 相 比 ，下 降 了
77.4%。

在化学品领域，埃克森美孚一季度利润为
13.54亿美元，低于去年同期的14.15亿美元，以
及去年四季度的19.21亿美元。

壳牌：调整后利润为91.3亿美元

道达尔能源：调整后利润为90亿美元

bp：基本重置成本利润为62.45亿美元

埃克森美孚：利润为54.8亿美元

雪佛龙：调整后利润为65.43亿美元


