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大宗商品
价格飙升的利与弊

全球或将逐渐走出新冠肺炎疫情
的阴影，这对各国政府来说是好消息。
但随之而来的能源、金属和农作物价格
飙升，会使一些国家的优势和弱势突
显。

2020年 11月初以来，油价已上涨
75%，主要经济体为民众接种了新冠疫
苗，因疫情而关闭的工厂、停飞的飞机
也重新启动，用于汽车、洗衣机和风力
涡轮机等产品的铜目前交易价格已达
到10年前的水平。

这对出口商来说是个福音。对于
沙特和俄罗斯等能源出口大国来说，大
量资金的涌入是可喜的，不过它们也面
临国内挑战。

交易总是有两面性。一些依赖进
口的国家也感受到债券和外汇市场的
压力。不断上涨的油价已促使世界第
三大原油进口国印度呼吁欧佩克+提
高石油产量，并将土耳其的通胀率推高
至15%。

高盛集团和华尔街的一些竞争对
手正在谈论新的大宗商品“超级周期”，
人们担心，未来可能出现更具破坏性的
通胀，而富裕的国家也无法幸免。

去年的封锁措施和大宗商品价格
下跌使澳大利亚遭受巨大冲击，该国经
历了近30年来的首次衰退。但澳大利
亚政府预计，2021 年会有意外收获。
2020年 12月，该国最大出口商品铁矿
石的销量达到历史新高，小麦的销量也
接近这一水平。去年 11月底以来，澳
元的表现一直好于其他主要货币，兑美
元升值5%。

作为全球最大的铜生产国，智利的
相对实力在金融市场上也很明显。比
索是过去 3个月唯一对美元升值的拉
美主要货币，智利股市也是全球最活跃
的股市之一。随着铜价近十年来首次
突破每磅4美元，智利的财政状况正在
改善。2月铜出口额为39亿美元，较1
月增长42%。

赞比亚 80%的出口收入都依赖
铜。疫情暴发后，该国成为非洲第一个
对欧洲债券违约的国家，因为该国迫切
需要资金。在彭博巴克莱全球综合债券
指数跟踪的75个新兴市场中，今年赞比
亚的美元债务涨幅最大。

去年，所有产油国都遭受了损失，但
伊拉克尤为突出，据国际货币基金组织
（IMF）的数据，该国经济下滑11%，跌幅
几乎超过所有其他主要石油出口国。这
给欧佩克带来了麻烦，伊拉克是欧佩克
第二大石油生产国，随着原油市场的回
暖，月度财政收入从2020年二季度约
30亿美元攀升至50亿美元。虽然仍远
低于平衡预算所需的水平，但对伊拉克
来说也是有了“喘息之机”。

作为全球最大的小麦买家和石油
净进口国，每当大宗商品价格回升时，
埃及都会遭受重创。到目前为止，埃及
设法控制住了通胀，正试图通过在市场
上购买更多对冲合约来保护自己免受
油价上涨的影响。但根据彭博社的调
查 分 析 ，今 年 埃 及 国 内 生 产 总 值
（GDP）将仅反弹 2.9%，约为全球经济
预期水平的一半。

王佳晶 译自美国彭博社

印度石化行业
将投资870亿美元新建项目

印度一位政府官员近日表示，政府
正采取积极措施缩小国内供应短缺与
不断增长的消费者需求之间的差距，印
度石化行业将投资 870亿美元新建项
目。

印度化学品和化学肥料部下属化
工与石化部门负责人约根德拉·特里帕
蒂日前表示，目前印度正考虑的石化项
目——Nayara能源公司计划在古吉拉
特邦瓦迪纳尔投资 200亿美元的综合
项目，可能包括一套裂解装置，以及聚
丙烯（PP）、聚乙烯（PE）、苯、异丙苯和
乙二醇（MEG）等下游装置。

特里帕蒂称，目前印度正在研究的
另一个大型石化项目，即霍尔迪亚石化
公司计划在奥里萨邦巴拉索尔投资
100亿美元的综合项目，计划生产160
万吨/年的对二甲苯（PX）和 125万吨/
年的精对苯二甲酸（PTA）。

预计到2024年，印度会完成11个
石化项目。印度石化市场规模将从
2020年的1780亿美元增至2025年的
3000亿美元，未来 5年的复合年增长
率约为11%。

特里帕蒂表示，“印度政府将合理化
调整税收结构，以鼓励国内生产。印度
化学品市场的增长动力包括人均化学品
消费量低、出口需求增加，以及政府出台
的新举措。印度化工价值链都有大量机
会，尤其是聚氯乙烯（PVC）和甲醇领
域”。

特里帕蒂表示，印度政府正通过政
策措施来推动国内制造业发展，如与产
值挂钩的激励计划。未来5年，制造业
有望增加550亿美元的产值，将导致对
化学品需求激增。

庞晓华 译自英国《安迅思化工周刊》

●卢雪梅

西亚北非的石油和天然气证实储量占
全球一半以上，这在过去意味着不尽的财
源，而在能源转型当口，却可能预示着巨大
的危机。这个危机来自国际和国内两个层
面。从国内层面上看，国际油气需求量的下
降将导致资源国收入下滑，可能诱发这些严
重依赖油气资源的国家出现经济和社会危
机。从国际层面上看，清洁能源的横空出世
将导致资源国为争夺市场份额而加剧竞争，
引发地区或全球的地缘政治风险。这一点
在2020年因新冠肺炎疫情暴发所致的油气
需求下降的大环境中已有所体现。然而，西
亚北非资源国的情况又各有不同，其所受能
源转型的影响也各有特点。

油气需求变化的影响

能源转型过程中影响西亚北非产油国
的国际因素包括油气市场的变化、不同国际
市场能源转型的速度、不断加剧的资源国之
间的竞争，以及不断提升的碳税等。而从品
种来看，天然气和石油在未来的能源转型过
程中地位也不相同，主要呈现出产气国前景
优于产油国的特点。

bp 在 2020 年发布的《2020 年能源展
望》中警告称，石油需求峰值在即。根据其
正常经营模式预测，石油需求将随着疫情的
退却而于2025年恢复，但随后将持续下行；
根据其快速能源转型模式预测，石油需求将
在2030年从 2019年的 1亿桶/日降至8900
万桶/日，2050年仅4700万桶/日，这对产油
国来说将是非常严峻的挑战。

但同样在正常经营模式下，bp预测天然
气需求仍将增加，从2018年的3.8万亿立方
米增至2040年的5万亿立方米，主要受益于
亚洲和其他地区的大规模煤转气项目。这
意味着，产气国如卡塔尔、阿尔及利亚等因
为可以提供重要的过渡性燃料——天然气
而仍将具备一定程度的地缘政治优势。尤
其是卡塔尔，液化天然气（LNG）产能大、地
处亚欧之间等有利条件，将助力该国继续维
持当前的有利局面。

但从长远来看，产气国的前景也不乐
观，2030年后的市场发展目前很难预测，因
为受来自可再生能源发电的成本竞争和部
分国家严苛的政策限制影响，产气国要想保
持未来的地缘政治地位必须考虑如何减少
其天然气产业链上的碳排放。

能源转型速度的影响

全球不同地区能源转型速度也不相同，
对资源国的影响也会各异。欧洲是目前能源
转型步子迈得较大的地区，亚太地区能源转
型则相对较慢，这也将对以不同地区国家为
出口对象的西亚北非资源国造成不同影响。

据国际能源署（IEA）预测，欧洲2040年

的油气需求将从当前的1330万吨油当量降
至860万吨油当量，但亚太地区的油气需求
则会从当前的3250万吨油当量增至3790万
吨油当量。从这个角度看，以欧洲为主要出
口目的地的西亚北非资源国受到的影响显
然将更大。

北非的阿尔及利亚出口形式就会受限，
其主要通过管道向欧洲出口天然气。根据
2019年的数据，阿尔及利亚85%的天然气出
口欧洲，其中62%通过管道输往意大利和西
班牙。一旦欧洲《绿色协议》开始执行，阿尔
及利亚如果不能降低其天然气产业链上的
碳排放，将十分被动。

与之相比，卡塔尔LNG出口和目的国都
明显优于阿尔及利亚。同样取2019年的数
据，卡塔尔83%的天然气出口是LNG，其中
有67%运往亚太市场。而亚太市场是2030
年以前主要的能源需求增长来源，尤其是
LNG。从这个角度来看，卡塔尔胜出。

供应端竞争更加激烈的影响

考虑到亚太是未来油气需求增长的唯
一地区，西亚北非的资源国未来竞争亚太市
场的前景已经呼之欲出。这使得资源国有
些进退失据，一方面需要增加产量，将高成
本出口竞争对手挤出市场；另一方面又不得
不谋求联合减产，使油价保持在一定水平，
保障政府的收入。

资源国之间的竞争使得联合减产难度
加大，这在2020年 3月欧佩克+谈判破裂一
事上已有反映。而资源国之间的竞争加剧，
在 2020年底欧佩克+的减产谈判上也有体
现。虽然如愿达成了减产协议，但阿联酋计
划 2030 年前将其石油产能增至 500 万桶/
日。另外，2020年底，阿布扎比国家石油还
公布了2021~2025年投资计划将高达1220
亿美元，这也表明阿联酋已彻底放弃了以往
克制的石油政策，意图占领更多市场份额。

阿联酋和沙特在储量、生产成本和碳排
放方面都有优势，未来随着碳税的提高，谁
能更好地控制碳排放将是决定西亚北非资
源国地缘政治地位的主要因素。有鉴于此，
阿联酋“抢跑”意图明显。

人口和财力的影响

全球能源转型对西亚北非产油国政府
的能力也是个考验。这些国家大多极度依
赖油气收入，自2014年国际油价崩溃以来，
这些国家也纷纷采取措施解决这一问题，希
望通过提高产能、加强扶持私营经济和非油
部门、加大可再生能源在能源构成中的占比
等，来实现经济多元化发展，而2020年突如
其来的疫情显然更突显了这些措施的意
义。但经济多元化的实现取决于许多国内
因素的影响，包括人口规模、政府执行多元
化措施的实力和财力等。

从人口规模来看，阿尔及利亚、沙特和

伊拉克人口结构年轻、规模大、增幅大；阿联
酋和卡塔尔也不遑多让，但人口规模较小。
前者因人口规模大，较后者更不易实现能源
转型。

从政府的实力来看，北非的资源国本可
以凭借与欧洲的毗邻优势，转型为欧洲国家
提供可再生能源电力，但阿尔及利亚、利比
亚都有政局不稳定的问题，它们可能被迫将
更多精力投入在本就缩水的现有油气市场
份额的竞争上，而无法很好地抓住转型机
遇。

从财力来看，沙特、阿联酋和卡塔尔分
别持有 5000亿、1080亿和 380亿美元的外
汇储备，具有比较雄厚的实力可以应对油气
收入减少过程中的政府收入下降，从而更具
发展多元化经济的潜力。另外，拥有大规模
国家主权财富基金的国家也更具优势，可通
过投入可再生能源项目的研究和开发长期
获益。总体看来，人口规模不大、外汇储备
充足且拥有充裕国家主权财富基金的国家，
能更悠游地驶过能源转型的未知领域。

可再生能源发展潜力的影响

西亚北非国家的可再生能源，特别是太
阳能，潜力巨大，如果能合理开发，也是其渡
过能源转型可借用的法宝之一。发展太阳
能既可以实现经济多元化，又能大幅减少温
室气体排放量，还可用于开采油气资源，除
了可满足这些国家日益增长的国内能源需
求，也能通过出口获得额外收入，因此成为
不少西亚国家发展可再生能源的首选。

除了太阳能，氢能也日益受到资源国的
关注。结合西亚北非丰富的可再生能源资源
和碳捕集与封存潜力，西亚北非国家完全可
能引领绿氢和蓝氢发展。从中短期来看，发
展蓝氢可受益于其成本优势；从长期来看，利
用西亚北非国家的太阳能资源和低成本可再
生能源的优势，可以生产和出口绿氢。

目前，沙特、阿联酋和阿曼都明确宣布
了氢能发展计划。2020年，一家国际财团已
宣布投入50亿美元在沙特建可再生能源和
氢工厂，而沙特也计划 2025年起向国际市
场提供绿氨。2020年 9月，沙特阿美和沙特
基础工业公司的一个先导项目已实现向日
本出口蓝氨40吨，数量虽不大，意义却非凡。

无论如何，能源转型的大潮或早或迟都
会波及西亚北非的油气资源国，影响其宏观
经济发展和地缘政治地位的方方面面。目
前来看，西亚北非国家各有优势和劣势，北
非的阿尔及利亚和利比亚地理位置更优，距
离欧洲市场也最近，但其政局的动荡抵消了
其地理优势。西亚国家中，卡塔尔以其独特
的品种优势和人口规模，最有可能在未来的
能源转型中获得先机，沙特和阿联酋在财力
上也具有相当优势，但最终谁能从这场前所
未见的能源转型考验中安然度过，还取决于
西亚北非资源国面临的各种国际、国内因素
的相互作用。

一方面，全球能源转型的大潮
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化。另一方面，由于能源转型，许多

石油公司正计划继续减产，但需求

降速不像能源转型倡导者希望的那

样快。因此，未来十年，很可能我们

期待的是更昂贵的电动汽车、太阳

能和风电场，以及石油。

●王佳晶

根据世界银行的一份报告，能源转型需要
30 亿吨金属和矿物。到 2050 年，铜、锂、钴和石
墨等材料的需求将增长 500%，而其中一些金属

（铜）的市场已接近供小于求的状态。铜价接近
2011 年以来的纪录高位，分析师预计，年底前需
求将超过供应。据路透社报道，托克集团首席执
行官杰里米·威尔表示，“推广电动汽车、风电场
和太阳能发电需要大量的铜，但铜矿的开发需要
5~10年。这意味着，未来铜供应会更紧张”。

需求增长 500%对任何投资者来说都是好消
息，因此随着铜和镍等贱金属价格上涨，金属和
矿产投资者的牛市即将到来。但与之配套的产
品价格也将上涨，尤其是电动汽车，而这才是能
源转型的关键。随着汽车制造商和电池制造商
不断降低生产成本，电动汽车被吹捧为越来越便
宜的汽车，但如果电池组件的价格因金属原料短
缺而大幅上涨，这些生产成本的削减将被抵消。

据预测，电动汽车的需求 2021 年会达到汽
车 需 求 总 量 的 10%，并 在 2030 年 进 一 步 增 至
20%。这样的涨幅不可避免会导致金属价格飙
升，因为产量还未跟上。普氏能源资讯报告显
示，1990年以来，全球共发现 224处大型铜矿，但
这些发现中只有 16 个是过去十年发现的，只有
一个是 2015 年后发现的。这意味着，勘探环境
的萧条导致未来铜供应量下降，短缺即将到来。

说到勘探低迷和投资不足，石油市场也面临
供应短缺。过去十年，两次油价暴跌导致勘探活
动萎缩，而第二次危机还伴随着一场大范围的需
求崩溃，进一步降低了该行业对新勘探活动的兴
趣。

美国石油学会最近表示，投资不足和自然枯
竭的共同作用最快将在明年导致石油短缺。短缺
的原因很容易发现，在2014年和2020年的危机期
间，所有石油公司都削减了对新勘探项目的投资。

如今，由于能源转型，许多公司，尤其是大型
石油巨头，正计划继续减产。与此同时，需求下降
的速度并不像能源转型倡导者希望的那样快，尤
其是严重依赖化石燃料的发展中国家。作为全球
石油需求最大的推动者之一，印度已警告称，欧佩
克维持产量上限的决定将影响其经济复苏。

因此，未来十年，我们期待的很可能是更昂
贵的电动汽车、太阳能和风电场，因为铜在这些
可再生能源系统中占有重要地位，讽刺的是，还
有更昂贵的石油。
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