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环球周刊

近日，bp公布四季度的基本重置成本利润为
1.15亿美元，远低于2019年同期的25.67亿美元，
与三季度相比仅有小幅增长，未能达到分析师估
计的盈利4.4亿美元。2020年，bp基本重置成本
亏损 56.9 亿美元，而 2019 年的利润为 99.9 亿美
元。该公司公布的业绩表明，2020年的历史性衰
退给大型石油公司造成的创伤尚未愈合。

在大宗商品价格走强的推动下，石油公司应在
四季度实现较高的收益。但bp的失误和雪佛龙的
意外亏损表明，新冠肺炎疫情对石油公司影响的持
久性，收益低于预期主要是由燃料销售疲软和炼油
利润率下降造成的。

bp四季度的利润只是疫情前的零头。虽然其

大幅削减了股息和资本支出，但现金流未能覆盖
这两项支出。

四季度，炼油业务拖累了bp的业绩。该公司
表示，炼油业务受销量下降的影响，利润率面临持续
压力。bp首席执行官鲁尼表示，“2021年的开局也
不容乐观”。

bp的便利零售服务逆势增长，增加了6%的利
润。2020年，bp全球加油站网点增加1400个，达
到2.03万个。与此同时，在低碳电力与能源方面，
2020年底 bp的风能和太阳能项目发电装机容量
共计3.3吉瓦，在建发电装机容量约11吉瓦，其合
资公司 Lightsource bp 在 2020 年启动了 1.4 吉
瓦的清洁电力项目。另外，bp与Equinor（挪威国

家石油公司）的海上风电合作项目将提供发电装
机容量4.4吉瓦。

bp四季度的净债务比三季度减少了 14亿美
元，全年降低了65亿美元，到 2020年底为 390亿
美元，债务与资本比率（负债率）为 31%。尽管如
此，该公司表示，由于员工遣散费、墨西哥湾漏油
事故年度补偿金，以及与Equinor海上风电合资
企业竣工的有关款项，预计2021年上半年净债务
会有所增加。

bp首席财务官穆雷·奥钦克洛斯表示，“公司
仍有望在2021年四季度至2022年一季度将债务
降至350亿美元。这将引发股票回购，不过前提是
保持强劲的投资级信用评级”。

近日，埃克森美孚发布业绩报告显示，2020年
四季度亏损200.7亿美元，合每股亏损4.7美元，这
是该公司连续第四个季度亏损，而2019年同期利
润为 56.9亿美元。该公司称，主要是受疫情对石
油需求的影响，以及全球商业和旅游业停摆带来
的大宗商品价格低迷的打击。

埃克森美孚还公布了2020年全年亏损224.4
亿美元，远低于2019年143.4亿美元的利润。

埃克森美孚2020年四季度资本和勘探支出为
47.71亿美元，与2019年同期的84.6亿美元相比，
下降44%。该公司全年资本和勘探支出为213.74
亿美元，较2019年减少97.74亿美元。

在上游领域，2020年四季度，埃克森美孚的平
均产量为370万桶油当量/日，与三季度持平，其中
二叠纪盆地的平均产量为41.8万桶油当量/日，较
2019年同期增加42%，该公司的发展重点仍是通
过提高效率和应用技术降低开发成本，与2019年
相比，2020年的钻完井成本降低逾25%。

在下游领域，燃料利润率较2020年三季度略
有改善，但由于市场供应过剩和产品库存水平较
高，仍接近历史低位。虽然面临与疫情相关的挑
战，但该公司润滑油业务四季度表现强劲，业绩得
益于利润率和成本控制的改善。

在化学品领域，埃克森美孚2020年四季度盈

利 6.91亿美元，是 2018年以来最好的季度业绩，
得益于强劲的运营表现，以及与炼油业务整合带
来的优势。

埃克森美孚表示，公司的低碳业务将专注于
碳捕集和封存技术。另外其还公布了新的成本削
减措施、低碳业务部门和董事会成员。

该公司首席执行官伍德伦表示，“过去一年具
有挑战性的市场环境对公司业绩产生了重大影
响，但之前实施的战略举措和重组使公司能果断
做出反应，改善成本结构，提高业务效率。预计
到 2023年，公司每年可节省 60亿美元的结构性
开支”。

道达尔日前公布了2020年四季度的业绩，调
整后利润为 13亿美元，同比下降 59%，环比上涨
53.3%，并超过分析师预测的 11.4 亿美元。2020
年调整后利润为 40.6 亿美元，较 2019 年下降
66%。该公司 2020年四季度维持每股 0.46美元
的股息，并承诺将为清洁能源提供更多资金。

2020 年四季度，道达尔油气产量同比下降
9%，至284.1万桶油当量/日。2020年油气产量为
287.1万桶油当量/日，较2019年下降5%。

在疫情影响下，道达尔的业绩表现好于其竞争
对手。随着负债更重的竞争对手陷入困境，凭借低

成本和强劲的现金流，道达尔还可以继续发放股
息，并在清洁能源投资领域居于领先地位。在一些
关键指标（尤其是负债率）上，道达尔还遥遥领先于
同行。截至 2020 年 12 月底，该公司负债率为
21.7%，而一些欧洲竞争对手的负债率超过30%。
道达尔2020年四季度的现金流为49亿美元。

投资银行杰富瑞的分析师在一份报告中表
示，“大部分石油巨头四季度的业绩不稳定，而且
现金流令人失望，但是道达尔的数据不错”。

道达尔首席执行官潘彦磊表示，“投资组合的
质量是公司能较快恢复的真正原因。公司可以按

当前油价支付股息，并转向更清洁的能源。2021
年120亿美元的投资计划中超过24亿美元将用于
可再生能源和电力，比2020年增加20%”。

由于清洁能源的重要性日益增长，道达尔还
提议改名为道达尔能源公司，并成为首家只出售
与可持续发展目标相关债券的公司。到2021年，
道达尔可再生能源发电装机容量将从2020年的7
吉瓦升至10吉瓦，到2025年将达到35吉瓦。

潘彦磊表示，近期在印度达成一系列清洁能源
交易后，公司不太可能对已建成的可再生能源资产
进行更大规模的收购，因为这些资产价格昂贵。

近日，壳牌公布了 2020 年四季度利润，较
2019年同期的 29.31 亿美元下降 87%，至 3.93亿
美元，低于分析师预测的5.97亿美元，主要是由于
液化天然气（LNG）价格疲软、油气产量下降，以及
较低的炼油利润率。

壳牌2020年的利润从2019年的 164.62亿美
元下滑近 71%，至 48.46 亿美元，跌至 20 年来最
低。2020年，壳牌的零售网络和贸易业务，包括全
球逾 4.5万个加油站的销售额，较 2019年仅下降
3%，至46亿美元。

2020 年，壳牌的自由现金流从 2019 年的
263.99 亿美元降至 208.28 亿美元，下降 21.1%。
截至2020年四季度末，壳牌的净债务较三季度增

加 19 亿 美 元 ，至 754 亿 美 元 ，其 负 债 率 升 至
32.3%，超过了公司的控制目标。

壳牌的股价在2020年与竞争对手一起暴跌，
2020年 10月 28日跌至每股878.1便士（约合76.9
元人民币），是25年来的最低水平。随后该公司股
价有所回升，但较疫情前仍下跌40%。

为了证明是令人信服的可投资公司，壳牌表
示，计划2021年一季度提高股息。分析师表示，虽
然壳牌2020年四季度利润和现金流均低于预期，但
总体业绩没有那么差。该公司首席执行官范伯登
表示，“2020年后，公司的资产负债表将更强劲”。

与竞争对手一样，壳牌通过大幅削减支出来应
对2020年前所未有的油气需求下降。2020年，壳

牌在新项目方面投资178亿美元，比2019年减少60
亿美元；并将运营成本削减了12%，至325亿美元。

作为减少温室气体排放计划的一部分，壳牌
正计划进行大规模重组，目标是裁员9000人，占其
员工总数的逾10%。到2022年，重组每年将使该
公司减少20亿~25亿美元的开支。

降低成本对壳牌进军可再生能源和电力行业
的计划至关重要，因为这些行业的利润通常低于
化石燃料。壳牌正押注于氢能和生物燃料市场的
快速增长。

范伯登表示，“2020年是极不寻常的一年，我
们采取了强硬且果断的行动，展示了高度的弹性运
营交付能力，期望2021年一季度股息增长约4%”。

雪佛龙日前公布了 2020年四季度的业绩报
告，亏损6.65亿美元，合每股亏损0.33美元，好于
2019 年四季度亏损 66.1 亿美元。调整后亏损
1100万美元，合每股亏损0.01美元。

雪佛龙 2020 年亏损 55亿美元，合每股亏损
2.96美元，远低于2019年 29亿美元的利润，合每
股盈利1.54美元。调整后，2020年全年亏损3.68
亿美元，每合股亏损0.2美元。

雪佛龙首席执行官迈克·沃思表示，“2020年
是前所未有的一年，在疫情和经济危机的双重打
击下，公司的资产负债表仍然稳健，还完成了对诺

贝尔能源公司的收购。当市场状况恶化时，我们
迅速减少了资本支出，比 2019年下降了 35%，并
降低了运营成本”。除去遣散费，2020年雪佛龙的
运营支出较2019年减少了14亿美元。雪佛龙还
在 2020年获得 29亿美元的资产出售收入，包括
12月出售阿巴拉契亚的天然气业务。2018~2020
年，雪佛龙的资产销售收入为77亿美元。

2020年四季度，雪佛龙的石油产量为 328万
桶/日，较2019年同期增长了6%，主要是由于对诺
贝尔能源公司的收购部分抵消了其产量的削减。
2020年，该公司石油产量为308万桶/日，较2019

年增长1%。
2020年四季度，雪佛龙营业收入为 250亿美

元，低于2019年同期的350亿美元。
2020年，雪佛龙的运营现金流为106亿美元，

低于 2019 年的 273 亿美元；资本和勘探支出为
135亿美元，低于2019年的210亿美元；总债务为
443亿美元，比2019年增加了173亿美元。

沃思表示，“2020年公司增加了可再生能源产
量，以及对低碳技术的投资”。2020年，雪佛龙通
过未来能源基金签署了投资碳捕集和其他新低碳
技术的协议。

近期，五大国际石油公司纷纷发布了2020年四季度的季报和全年的业绩表现，在经历了“魔幻”的一年后，它们的成绩单能否让投资者满意？2021年
初，随着全球经济逐渐恢复，各国新冠肺炎疫苗接种工作有序铺开，在提振了国际油价的同时，也提振了石油公司的心理预期，但他们还未完全走出疫情
阴影。 本版文图除署名外由詹晓晶提供

近日，Equinor（挪威国家石油公司）
公布了2020年四季度的业绩，调整后利
润从 2019 年同期的 35.5 亿美元降至
7.56 亿美元，下降 78.8%。2020年全年
调整后利润为 39.38 亿美元，远低于
2019年的134.84亿美元。

Equinor 首席执行官安德斯·欧佩
德表示，“2020年公司的业绩受到市场动
荡的影响，但仍实现了正现金流”。

2020 年 3月，Equinor 启动了一项
30亿美元的行动计划，以增加财务弹性，
包括减少7亿美元的运营成本。该计划
的实施节省了逾37亿美元，其中包括减
少10亿美元的固定运营成本。

2020年四季度，Equinor调整后的
勘探费用为12.5亿美元，高于2019年同
期；自由现金流为13.63亿美元，而2019
年同期为-5.13亿美元。2020年全年自
由现金流为140亿美元，低于2019年的
218亿美元。截至2020年 12月底，该公
司的负债率为31.7%。

另外，Equinor 预计剥离其美国东
海岸的Empire Wind和 Beacon Wind
海上风电项目 50%的非运营权益，可获
得约 10亿美元的资本收益。欧佩德表
示，“作为能源转型的领导者，公司将致
力于确保长期竞争力，确定到2050年成
为净零排放能源公司的目标”。

近日，陶氏化学发布业绩报告显示，
随着全球经济持续复苏，2020年四季度
销售额较三季度增长10%，净利润为13
亿美元。由于聚乙烯和聚氨酯应用领域
的利润增长，息税折旧摊销前利润为11
亿美元，高于2019年同期的10亿美元。

陶氏化学首席执行官吉姆·菲特林
表示，“公司 2020年四季度实现了收入
和利润的增长，多数业务都恢复到疫情
前的水平”。

陶氏化学四季度股本收益为1.06亿
美元，主要是由于合资公司Sadara财务
业绩持续改善；自由现金流为 14 亿美
元，2020年全年的自由现金流为50亿美
元，比2019年增加了12亿美元；四季度
债务减少8.37亿美元，2020年债务总额
减少逾26亿美元。

2020年四季度，陶氏化学还完成了
对美国墨西哥湾沿岸海运和终端部分业
务的出售，获得了6.2亿美元的现金收入。

●卢雪梅

近 期 ，五 大 石 油 公 司 相 继 晒 出 了
2020 年四季度的成绩单，随着各国新冠
肺炎疫苗注射工作的铺开和全球经济的
日益回暖，国际油价和各石油公司的炼
油利润在 2020 年最后 3 个月都有起色。
一些乐观的分析师甚至已预测，股价大
跌 的 埃 克 森 美 孚（2020 年）和 bp 将 在
2021年出现股价大涨。

但总体来看，大型石油公司已然“失
宠”于市场。目前，埃克森美孚、壳牌、道
达尔和 bp 的市值相加，仍难敌特斯拉就
是明证。新形势下，所有石油公司都力
图在支付债务和股息发放、投资增长点
和能源转型中小心翼翼地寻找平衡点，
而四季度的季报显然是对这些努力的成
果进行一次阶段性的小结。

从季报来看，欧洲石油公司盈利情
况总体上好于美国石油公司。bp和壳牌
的盈利情况都低于分析师预期，bp 盈利
1.15亿美元，环比仅小幅增长，同比大降；
壳牌盈利 3.93 亿美元；道达尔实现调整
后盈利 13 亿美元，好于 bp 和壳牌，表现
良好，但全年利润受疫情影响大降 66%。
但与美国石油公司相比，欧洲石油公司
的表现也算差强人意了。埃克森美孚已
连续 4个季度亏损，四季度亏损甚至超过
200亿美元；雪佛龙四季度调整后亏损高
达 1100万美元。

无论是美国石油公司还是欧洲石油
公司，都不同程度表态要向清洁能源转
型，但从目前情况看，油气业务仍是多数

石油公司的“主菜”，至少在可见的未来，
投资油气的同时兼顾新能源转型将是各
公司的主流操作。

在这些公司中，道达尔在转型上的表
现比较耀眼。2020 年，道达尔连续宣布
了 9起与可再生能源和发电有关的并购，
差不多是另外 5 家欧洲石油巨头（壳牌、
bp、埃尼公司、Equinor 和雷普索尔）相关
并购数量之和。过去 5年，道达尔新能源
业务的并购案高达 26 宗，其他公司与之
相比均显逊色。埃尼公司和壳牌过去 5
年 相 关 并 购 案 仅 是 道 达 尔 的 一 半 ，而
2020 年来，埃尼公司相关并购案仅 5 宗，
壳牌仅 1 宗。bp 过去 5 年的相关并购案
为 12 宗，2020 年为 4宗。2020 年起，道达
尔新能源收购范围不断扩大，除了海上风
电和太阳能项目，其还涉足电动汽车充电
和生物气生产，也建立合资公司开发绿氢
和电池存储。道达尔显然有意在新领域
快速打开新天地。

2020 年的危机对石油公司影响巨
大，除了裁员，埃克森美孚表示，将在已
有经营支出缩减的基础上再减 15%，并再
裁撤 1.4 万多个工作岗位。这意味着，该
公司业务结构将发生较大变化。壳牌也
表示，将对业务进行瘦身。bp 在 2020 年
6 月曾表示，减少 7 万个工作岗位，并向
清洁能源转型。这可能意味其将对传统
上下游业务进行拆分和重组，并剥离整
个管理层。四季度季报表明，石油公司
还远远没有走出全球经济低迷和疫情的
阴影，业务重组或成为他们 2021 年经营
中的一个选项。

五大石油公司晒出五大石油公司晒出““成绩单成绩单””

bp：2020年基本重置成本亏损56.9亿美元

石油公司尚未走出石油公司尚未走出
经济低迷和疫情阴影经济低迷和疫情阴影

评 论

埃克森美孚：连续4个季度亏损，2020年亏损224.4亿美元

道达尔：2020年调整后利润为40.6亿美元

壳 牌：2020年利润为48.46亿美元，跌至20年来最低

雪佛龙：2020年调整后亏损3.68亿美元

EquinorEquinor：：20202020年调整后利润为年调整后利润为3939..3838亿美元亿美元

陶氏化学四季度净利润为陶氏化学四季度净利润为1313亿美元亿美元

欧洲石油公司盈利情况总体好于美国石油公司欧洲石油公司盈利情况总体好于美国石油公司。。

链 接


